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Merkezi Yonetim Butgesi

Nisan 2022

Sakir Turan turans@tskb.com.tr

Merkezi Yonetim Biitge Gergeklesmeleri (Milyon TL)
Nis 21 Nis 22 Degisim Oca.- Nis. | Oca.- Nis. Degisim 2022 Bi?tc.;e Nisan Biitce
2021 2022 Tahmini Gergeklesme Orani
Gelirler 93,791 164,114 75.0% 437,906 766,638 75.1% 1,472,583 52.1%
Vergi 76,322 136,281 78.6% 331,420 591,438 78.5% 1,258,279 47.0%
Vergi Harig 17,469 27,832 59.3% 106,487 175,200 64.5% 214,304 81.8%
Harcamalar 110,708 214,281 93.6% 432,043 785,996 81.9% 1,750,957 44.9%
Faiz-disi 92,125 195,146 111.8% 364,533 682,023 87.1% 1,510,574 45.1%
Faiz 18,583 19,135 3.0% 67,511 103,974 54.0% 240,384 43.3%
Faiz Digi Fazla 1,666 -31,033 73,374 84,615 15.3% -37,991
Biitce Dengesi | -16,917 -50,167 5,863 -19,358 -430.2% -278,374

Harcamalardaki artisin vergi gelirlerindeki artisin oldukca ilizerinde gelmesiyle Nisan ayinda merkezi yonetim biit¢e performans gos-
tergeleri zayifladi. Merkezi yonetim biitcesi toplam gelirleri Nisan 2022’de yillik bazda sadece %75,0 artarak 164,1 milyar TL olurken,
toplam harcamalar %93,6’lik artisla 214,3 milyar TL'ye ulasti. Nakit gerceklesmelerle karsilastirdigimizda Nisan’da gelirlerde sapma
cok daha belirgin ve asagi yonlii gerceklesti. Bu sonuglarla, 2021 Nisan’da 16,9 milyar TL olan genel biitce acigi Nisan 2022’de 50,2
milyar TL'ye yiikseldi. Gecen yil Nisan’da 1,7 milyar TL fazla veren faiz disi dengede ise 31,0 milyar TL acik olustu.

Nisan’da vergi gelirleri bir 6nceki aya kiyasla hizlanirken, vergi disi gelirlerde enflasyona endeksli tahvilin ihracindan dogan primli
satis gelirinin etkisi go6zlendi. Bu donemde toplam vergi gelirleri yillik bazda %78,6 artarken, en hizli artis %131,3 ile ithalde alinan katma
deger vergisinde (KDV) gerceklesti. Bunu %107,1 yillik bazda artis ile harclar izlerken, 6zel tiiketim vergisinde artis %85 oldu. Ote yandan, dahil-
de alinan KDV'de artis %20,1 ile oldukca sinirli kalirken, gelir vergisinde artis %61,2 ile enflasyonun altinda kald. Ay icerisinde tiiketim tizerin-
den alinan vergilerin toplaminda yillik bazda nominal olarak %90,7, reel olarak %12,2 artis yasandi. Subat-Mart déneminde aylar arasi kaymanin
etkilerinin g6zlendigi vergi disi gelirlerde Nisan’da normallesme gozlendi ve yillik bazda %59,3 artis kaydedildi. Bu dénemde toplam faizlerinde
yillik artis %67,2 olurken, enflasyona endeksli tahvilin primli satisindan dogan gelir faiz gelirlerini destekledi.

Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasi ve BOTAS’a yapilan transferler onceki aya gore azalsa da biitce giderleri enflasyonist etki-
lerle hizh bir seyir izliyor. Nisan’da faiz giderleri yillik bazda sadece %3 artisla nakit gerceklesmelerin bir miktar tizerinde geldi. Ote yandan,
faiz disi giderler Nisan'da yillik bazda %111,8 artisla 6nceki aya gore hiz kazandi. Bununla birlikte, tahakkuk bazl faiz disi giderler nakit gercek-
lesmelerin isaret ettiginin altinda kaldi. BOTASa verilen borg rakami 5,7 milyar TL ile 6nceki aya gore yavaslasa da yillik bazda toplam borg ver-
me kaleminde artis %579,7 ile en yiksek artan kalem oldu. Bunun ardindan déviz kuru ve enflasyondaki gelismelerin etkisiyle %138,2 ile mal ve
hizmet alim giderleri geldi. Diger bir ylksek oranli artis %136,0 ile sermaye transferleri olurken, cari transferlerde artis %127,9 olarak gercekles-
ti. Cari transferler icerisinde 4,6 milyar TL'lik 6demenin mevduat ve katiim hesaplarinin kur artislarina karsi korunmasina iliskin giderlere yapil-
digi gériildii. Ote yandan, personel giderlerindeki (%58,0), sosyal glivenlik kurumlarina devlet primi giderindeki (%53,3) ve sermaye transferle-
rindeki (%26,7) yillik bazda artislar enflasyonun altinda kaldi.

Yilin ilk dort ayinda gelirlerde artis %75,1 olurken, giderlerde artis %81,9 seviyesinde gerceklesti. Vergi gelirlerindeki artis %78,5
olurken, faiz disi giderlerde artis %87,1 oldu. Bu sonuclarla 2021 Ocak-Nisan doneminde 5,9 milyar TL fazla veren biitce dengesi
2022'nin ayni doneminde 19,4 milyar TL agik verdi. Faiz disi fazla ise 73,4 milyar TL'den 84,6 milyar TL'ye yiikseldi.

Nisan ayi1 gerceklesmelerinin detaylarina bakildiginda gelirleri ithalde alinan KDV ve harglarin destekledigi goriiliiyor. OTV disindaki
diger vergi kalemlerinde artislar ise enflasyonun altinda kaldi. Nisan’da KKM'nin kamu maliyesine getirdigi yiik ve BOTAS'a verilen
borg yavaslasa da doviz kuru gelismeleri ve enflasyonist etkiler cari harcamalarda hizlanmaya yol acti. Mart verilerinin ardindan Nisan
verileri de biitce disiplini acisindan kamu tasarruflarinin ve doviz kurlarinin seyrinin 6nemli olabilecegini teyit ediyor. Bu ortamda
2022 yili vergi gelirleri agisindan i¢ talepteki yavaslama bir zorluk olarak one ¢ikarken, genel biitce dengesi acisindan faiz ve doviz
kurlarindaki gelismelerin getirebilecegi yiikii hiikiimetin tasarruflarla ne diciide telafi edebileceginin 6nemli olacagini diisiiniiyoruz.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem
yapilmasi tarafimizdan ongoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda
mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul
kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yuklenim taahhudiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya
saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyat veya bu
yatirimdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satiimasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yo6nelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6turt
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



