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Agustos ayinda cari islemler hesabi piyasa ve TSKB beklentisinin sinirh olarak tizerinde 2,6 milyar dolar seviyesinde agiklandi. Boylece cari den-
ge Eylll 2015'ten bu yana ilk kez fazla vermis oldu. 12 ay toplamda ise cari agik 51,1 milyar dolara geriledi. Altin ve enerji harig (cekirdek) cari
islemler hesabi bu ayda 5,1 milyar dolar fazla verdi. iktisadi faaliyette yavaslamanin bir gdstergesi olarak “cekirdek” cari denge (st Uste {i¢ aydir
artan buyukliklerde arti kaydediyor. Agustos ayinda cari fazlanin temel nedeni dis ticaret agiginda ve gelir dengesinde kaydedilen toplam 3 milyar
dolarlik diisiis oldu. Ote yandan hizmetler dengesinden kaynaklanan net girisler bir 6nceki yilin ayni ayina gére 0,7 milyar dolar artarak 4,6 milyar
dolara yiikseldi.

Agustos ayinda dis ticaret agig1 3,1 milyar dolar daraldi; ilk sekiz ayda 34,3 milyar dolara indi. Toplam mal ihracati %7, ithalat ise %22 disUs
kaydetti. Altin ticaretinde 1,5 yil sonra kaydedilen fazla dis ticaret agigindaki daralmay: destekledi. Bir sene evveline kiyasla, Brent petrol fiyatinda
kaydedilen yaklasik 20 dolarlik artis, Agustos’ta enerji ithalatini sinirli sekilde ylkseltti; ancak yilin ilk 8 ayi sonunda enerji faturasi 4,8 milyar dolar
artmis durumda. Eylul ayi ile birlikte petrol fiyatlarinda ortalama 79 dolar, Ekim ayinda ise 83 dolar seviyeleri enerji faturasi Gzerindeki baskiy bir
miktar artiracaktir. 5,1 milyar dolarlik ‘enerji ve altin harig cari agik’ ise verinin tarihinde kaydedilen en yiiksek seviye oldugunu hatirlatalim. Ticaret
Bakanligi’nin dnct verilerine gore Eylul ayinda dis ticaret agigindaki daralma devam etti ve ticaret agigi 1,9 milyar dolara geriledi. Dolayisiyla cari
dengede benzer bir goriinti Eylil ayi verisi ile de olusacaktir. Agustos ayinda 4,1 milyar dolarlik turizm geliri ile yilin en yiiksek verisi gorilmus oldu
ancak Eylul rakami cari fazlayi yukari tasiyacaktir. Turizm gelirlerinde kaydedilen artig ve talepteki hizh dengelenmenin yardimiyla cari acik rakami-
nin yil sonunda 40,6 milyar dolara (milli gelire oran olarak %5,3) gerilemesini bekliyoruz. iktisadi faaliyette beklentimizden siddetli bir yavasla-
ma olasiligi ise bu tahmindeki riski asagi yonde tutmaktadir.
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Hizmet dengesi tarafinda, ilk sekiz ayda briit seyahat gelirleri kaynakh 3,2 milyar dolarlik artis (%23) gergeklesti. Yurtici yerlesiklerin yurtdisi
harcamalari 384 milyon dolar yiikseldi ve bdylece net seyahat gelirleri 2,9 milyar dolar artt. ilk sekiz ayda ulagilan 13,9 milyar dolarlik net seyahat
geliri 2016 ve 2017 yillarindaki 8 aylik gelirin tizerindedir; bu rakam 2013-2015 yillarindaki performansin ise altinda kalmaktadir. 2016 ve 2017
yillarinda, sirasiyla, %31 ve %1 azalan Avrupali turist sayisinin bu yilin ilk sekiz ayinda %30 ylikselmesi, Rus turist girislerinin de ylksek bazin Gzeri-
ne %26 artmasi turizm sektéri adina olumlu gelismelerdir. Ancak Avrupali turist sayisinin toplam turist sayisi igindeki payr %43 ile son li¢ senenin
altindadir (payi artan tek tlke Polonya’dir). TUIK rakamlarina bakilirsa yilin ilk yarisinda turist basina ortalama harcamanin %4,3 yikselerek 638
dolara ulastigini gérmekteyiz. 2018 yilinda turist basi ortalama harcama hala 2017 yili degerinin altinda seyretmektedir. Bu durumda seyahat
gelirleri 6zelinde hizmet dengesi cari dengeye istenilen biyuklikte katki verememektedir. 2017 yilinda 22,5 milyar dolara ulagan briit seyahat
gelirlerinin 2018 yilinda 4,3 milyar dolar artarak 26,8 milyar dolara yiikselmesini ve 2015 yilini agsmasini bekliyoruz.
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12 ay birikimli bakildiginda, cari islemler agiginin finansmani tarafinda, 6zellikle portfdy ¢ikiglari sebebiyle, uzun vadeli finansmanin agirliginin
yiikseldigi, kisa vadeli finansmanin ise geriledigi bir ay s6z konusu oldu. Dogrudan yatirimlar, yurtdisi kaynakh uzun vadeli kredi ve mevduat
kanaliyla 12 aylk toplamda 24,8 milyar dolarlik kaynak saglandi. Agustos itibariyla 12 aylik toplamda 6,9 milyar dolarlik kisa vadeli kaynak girisi s6z
konusu oldu.

Dogrudan yatirimlar nette 0,7 milyar dolar olarak gerceklesirken portféy yatirimlarinda ise, devlet i¢c borglanma senetlerindeki satis ve yurtigi
yerlesiklerin yurtdisinda yaptigi yatirnmlar kaynakl olarak, 1,8 milyar dolarlik ¢ikis kaydedildi. ilk sekiz ay sonunda dogrudan yatirnmlar kanaliyla
ekonomiye 4,4 milyar dolarlik kaynak saglandi; dolayisiyla gegen senenin ayni donemine kiyasla yaklasik 1 milyar dolarlik bir disis goriltyor.
Agustos ayinda 612 milyon dolarlik yatinma doniik yabanci sabit sermaye girisi ve 465 milyon dolarlik (net) gayrimenkul alimi s6z konusu oldu.
Yabancilar Agustos ayinda hisse senedi pozisyonlarini 36 milyon dolar azaltirken, DIBS pozisyonlarinda ise 666 milyon dolarlik ¢ikis yaptilar. Yurti-
cinde yerlesikler yurtdisinda 821 milyon dolarlik yatinm yapt. Bankalar, Agustos ayinda, doviz cinsi tahvil ihraci kaynakh olarak, 24 milyon dolarlk
geri 6deme gerceklestirdiler. Ocak ayindaki ytklu girise ragmen 2018 yili ilk sekiz ayinda net portféy cikislar 2,2 milyar dolar seviyesine ulagmistir
(gecen senenin ayni donemine kiyasla 22,4 milyar dolar daha dustktar).

Yurtici bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 10,4 milyar dolar net artis kaydederken yurtdisi bankalarin yurtiginde-
ki mevduatlari da 0,3 milyar dolar net artis kaydetti. Yurtdisindan saglanan kredilerle ilgili olarak, toplamda 2,1 milyar dolarlik net geri 6deme
gerceklesti. Bankacilik sektoriiniin 12 ay birikimli uzun vadeli kredi gevirme orani, Agustos ayinda %107’ye ylkseldi. Bu oran 6zel sektor igin %139
seviyesindedir.

Resmi rezervlerde bu ayda 8,1 milyar dolarlk azals gézlendi ve boylece ilk sekiz ayda rezervler 13,4 milyar dolar eksilmis oldu. Son olarak, net
hata noksan kaleminde 3,7 milyar dolarlik kaynagi belli olmayan giris s6z konusuydu.
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=== Cari Denge (%GSYH, ters, sag eksen)

Aylk %

Degisim

YtD %

Ayhk

1. CARI iSLEMLER DENGESI| (A+B+C+D)

1l. SERMAYE VE FINANS HESAPLARI (a+b)
a. SERMAYE HESABI

17

241.2%

A. Dis Ticaret Dengesi (Net) -4,349 -1,284 -34,263 -39,755 -70.5% 16.0% 3,065 -5,492
Toplam Mal Ihracati 14,082 13,079 109,113 113,498 71% 4.0% -1,003 4,385
Toplam Mal Ithalati 18,431 14,363 143,376 153,253 -22.1% 6.9% -4,068 9,877
B. Hizmet Dengesi (Net) 3,886 4,627 12,451 16,407 19.1% 31.8% 741 3,956
Seyahat (net) 3,232 3,693 11,024 13,890 14.3% 26.0% 461 2,866
Seyahat Geliri (bilgi igin) 3,703 4,145 14,132 17,382 11.9% 23.0% 442 3,250
C. Birincil Gelir Dengesi (Net) -676 -761 -6,796 -7,482 12.6% 10.1% -85 -686
Yatinm Geliri (net) -608 -675 -6,330 -6,853 11.0% 8.3% -67 -523
Faiz Gideri (bilgi igin) 413 524 3,821 4,640 26.9% 21.4% 111 819
D. Ikincil Gelir Dengesi (Net) 216 10 1,676 251 -95.4% -85.0% -1,425

41

b. FINANS HESAPLARI

-31,046

-15,386

943.0%

-50.4%

15,660

- Yurtigi Yerlegiklerin Yurtdisindaki Dogrudan Yatirimlari 1,631 2,545 29.3% 56.0%
- Yabancilarin Yurtigine Dogrudan Yatirimlari 978 971 7,023 6,979 0.7% -0.6% -7 -44
- Yabancilarin Yurtiginde Gayrimenkul Yatinmlari (net, bilgi igin) 3,281 3,127 -0.6% 4.7% -154

- Yurtigi Yerlesiklerin Yabanci Ulkelerdeki Portféy Yatiimlari -273 -998 -400.7% -193.4% 1,094 1,930
- Yabancilanin Tirkiye'ye Portféy Yatinmlan 1,964 -965 19,238 -1,280 -149.1% -106.7% -2,929 -20,518
Yabancilarin Hisse Senedi Alimi 520 -36 3,211 -1,281 -106.9% -139.9% -556 -4,492
Yabancilarin DIBS Alimi 1,016 -666 6,698 -634 -165.6% -109.5% -1,682 -7,332
Yabancilarin OST Alimi 74 -239 142 -449 -423.0% -416.2% -313 -591
Hiik iimetin Yurtdisi Tahvil ihract 0 0 3,536 250
Banka ve Diger Sirketlerin Yurtdisi Borg Senetleri Ihract 5,651 -106.8% -85.2% -378 -4,817

a. Ticari Krediler (net) 1,648 -3,167 95.5% -114.5% 3,625
b. Krediler (net) 61 2,101 1,620 -2,236 3344.3% -238.0% 2,040 -3,856
Merkez Bankasi Kredileri 0 0 0 0

Genel Hiikimet Kredileri 102 5 224 252 -95.1% 12.5% -97 28

Banka Kredileri 322 2,229 3,539 3,845 592.2% 8.6% 1,907 306
Diger Sektérlerin Kredileri -363 -133 -2,143 -6,333 -63.4% 195.5% 230 -4,190
c. Mevduat (net) -655 9,589 -2,444 2,072 -1564.0% -184.8% 10,244 4,516
Bankalarin Yurtdisi Mevduati (ek si ise yurtigine giristir) -69 10,371 1,547 9,279 -15130.4% 499.8% 10,440 7,732

Yurtici Yerlegiklerin Yurtdigi Mevduati (eksi ise yurtigine giristir) -285 230 -1,596 -916 -180.7% -42.6% 515 680
Yabancilanin Yurtigindeki Mevduati 351 43 2,561 5,413 -87.7% 111.4% -308 2,852
TCMB'de Tutulan Mevduat (KMDTH ve SDTH) -50 969 -166 878 -2038.0% -628.9% 1,019 1,044

d. Diger Varliklar ve Yiikiimliiliikler -14 -33 -29 -48 135.7% 65.5% -19 -19

e. Ozel Cekme Haklari, SDR (net yiikiimliiliikler)

IMF Nezdindeki Rezervler

Resmi Rezervler (eksi ise rezervier artmigtir)
11l. NET HATA NOKSAN

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2018 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu
dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamig
olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon
almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler {izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk
yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere 6nemli tavsiyeler
veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya dederi, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatinmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin
kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi
icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle
ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan
firmalara yatinm yapilmasindan 6tiirti Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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