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Ekim’de cari islemler hesabinda iyilesme gii¢ kazandi.2020 Ekim’de 93 mil- Cari Agigin Bilesenleri (3 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
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yon dolar agik veren cari islemler hesabi 2021'in ayni ayinda 3,2 milyar dolar s Ticaret Dengesi (Mol)  emmmCari slernler Dengesi
fazla verdi. Ayni dénemde altin hari¢ cari fazla 1,5 milyar dolardan 3,1 milyar |"
dolara yikselirken, eneriji hari¢ fazla 1,5 milyar dolardan 7,7 milyar dolar seviyesi- 10 |"| III I| |I |"
ne iyilesme kaydetti. Boylece 2020 Ekim’de 3,1 milyar dolar olan altin ve eneriji
hari¢ ¢ekirdek cari fazla 2021 Ekim’de 7,7 milyar dolara ¢ikti. Bu gelismelerle 12
ayhk toplam cari acik Eylll ayindaki 18,7 milyar dolardan 15,4 milyar dolara geri-
lerken, altin ve enerji hari¢ cekirdek cari fazla 21,8 milyar dolardan 26,4 milyar
dolara yukseldi.

Ekim’de dis ticaret dengesindeki iyilesmeye ek olarak hizmetler kaleminde-
ki fazlanin artisiyla cari dengedeki iyilesme belirginlesti. Ekim’'de altin ithala-
tindaki keskin gerileme devam ederken, eneriji ithalatindaki artis dis ticaret agI-
gindaki iyilesmeyi sinirladi. ihracatta giiclii artis siirerken, 6demeler dengesi
tanimli dis ticaret dengesi Ekim 2020'deki 1,3 milyar dolar agiktan 146 milyon
dolar ile Kasim 2018 sonrasi ilk kez fazlaya déndi. Ayni donemde hizmet kalem-
leri gecen yila toparlanarak cari dengedeki iyilesmeye katki yapmayi strdirdiler. s

Ekim 2020'de 2,0 milyar dolar hizmet dengesindeki fazla 2021 Ekim’de 3,9 milyar ; 20
dolara yikseldi. Bu dénemde tasimacilik gelirlerinde artis 502 milyon dolar olur-

ken, seyahat gelirleri 1,7 milyar dolardan 3,0 milyar dolara ylkselerek hizmet  °
dengesindeki iyilesmede en &nemli rolii oynadh. ikincil gelir kalemindeki artisa
karsin birincil gelir hesabindaki acigin artmasi cari dengedeki iyilesmeyi sinirladi.
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12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)

650 @ Cari islemler Dengesi @ /11N ve Enerji Harig Cari islemler Dengesi
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Ekim’de dogrudan yabanci yatirim girisi sinirh kalirken, portféy yatirimlari
ve borclanmada karisik bir tablo ortaya cikti. Ekim 2021'de dogrudan yabanci
yatinm kaleminde 337 milyon dolarlik sinirli miktarda net giris olurken, 532 mil- %0
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yon dolarlik gayrimenkul kaynakli giris dislandiginda nette ¢ikis yasandi. Bu do-
nemde portféy yatirnmi kaleminde agirlikli olarak banka ve kamu tahvillerindeki
satislarin etkisiyle 2,2 milyar dolarlik net ¢ikis oldu. Uzun vadeli dis bor¢lanmada nette 560 milyon dolarlik 6deme yapilirken, kisa vadelilerde
nette 1,9 milyon dolar net bor¢lanma gergeklesti. Ekim’de bankacilik sektériintin uzun vadelilerde borg cevirme orani %82,4 olurken, diger sek-
torlerde ve toplamda sirasiyla %66,5 ve %76,5 seviyelerinde olustu. Ekim itibariyla 12 aylik toplamda bor¢ ¢evirme oranlari bankacilikta %88,4,
diger sektorlerde %123,2 ve toplamda %102,7 seviyesinde bulunuyor. Bu ortamda Ekim’de resmi rezervler 1,5 milyar dolar artarken, net hata-
noksan kaleminden yaklasik 2,7 milyar dolar giris gerceklesti. Béylece Ocak-Ekim déneminde net hata-noksandan giris 14,7 milyar dolari buldu.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bu sonuclarla 2020 ilk on ayda 28,6 milyar dolar olan cari acitk 2021’in ayni doneminde dis ticaret acigindaki gerileme ve hizmetlerdeki
toparlanma ile 8,4 milyar dolara indi. Dis ticaret tarafinda altin ithalatindaki gerileme ve ihracatin giiglii performansi 6ne cikarken,
enerji faturasindaki artis iyilesmeyi sinirlayici faktor oldu. Hizmetler tarafinda ise hem turizm hem de tagimaciliktaki gliclenme dikkat
cekerken, birincil gelir hesaplari cari agiktaki iyilesmeyi sinirladi. Kasim ayina ait 6ncii veriler, ihracatin giiciinii koruduguna isaret
ederken, turizmin cari dengedeki toparlanmaya yaptigi katkinin yavaslayarak siirdiigiine isaret ediyor. Ote yandan, eneriji fiyatlarinda-
ki yiiksek seviyeler dis ticaret ve dolayisiyla cari islemler dengesindeki iyilesmeyi sinirliyor. Kasim ve Aralik aylarinda turizmden gele-
cek katkinin azalacak olmasiyla yilliklandirilmis cari denge rakamlarinda iyilesmenin duraksayabilecegini diisiiniiyoruz. 2021 genelin-
de cari acigin 13,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesebilecegini hesapliyoruz. 2022 yilinda ise turizmdeki toparlanmanin siirmesiyle ve
ic talepteki zayiflamanin etkisiyle gayri safi yurtici hasilaya oran olarak %1 civarinda cari fazla olusacagini tahmin ediyoruz.
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Cari Agigin Finansmani (Milyar Dolar) Uzun Vadeli Dig Borg Gevirme Oranlari (12 Aylik Toplamlar)
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Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati
6,000 @ nerji ithalati (Milyon Dolar) 120

e Ay |1k Ortalama Brent Tipi Ham Petrol Fiyati (Sag Eksen, Varil/Dolar)

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kaynak: TUIK, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

TSKB

TSKB Danismanlik Hizmetleri
Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISI MEBUSAN CAD. NO 81 FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhiudinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tGzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm
hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirmin
degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinnm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin
yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirnm karari yatirnmcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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