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Odemeler Dengesi Haziran 2018
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TSKB Ekonomik Arastirmalar

Haziran ayinda cari islemler agigi, piyasa beklentisi ve TSKB beklentisi ile uyumlu olarak 3,0 milyar dolar seviyesinde agiklandi. Bu agik rakami
gecen yilin ayni ayina gére 0,8 milyar dolarlik bir azalisa isaret etmektedir. 12 ay birikimli agik ise 57,4 milyar dolara geriledi (10 ay sonra gorilen
ilk gerilemedir). Haziran ayinda cari agiktaki distsin temel nedeni hizmetler dengesinden kaynaklanan net girislerin bir 6nceki yilin ayni ayina
gore 0,7 milyar dolar artmis olmasi; 6te yandan dis ticaret agiginda ise 0,2 milyar dolarlk disls kaydedilmesidir.

Haziran ayinda 12 ay birikimli dis ticaret agig1 sinirh bir sekilde daraldi. Toplam mal ihracati %2,0, ithalat ise %2,7 diisiis kaydetti. ithalatta gérii-
len gerilemede gegen seneye kiyasla 1,4 milyar dolar azalmis olan altin ithalati dnemli rol oynadi. Oniimiizdeki ddnemde altin ithalatindaki gerile-
menin devam etmesini bekliyoruz. Ayni dénemde, Brent petrol fiyatindaki artisin neticesinde, enerji ithalat 0,9 milyar dolar artti. Enerji ithalatinda
kaydedilen %36’lik artis ile ilk yari yil sonunda eneriji faturasi 3,4 milyar dolar ylkseldi (Haziran 2017’de 12 ay birikimli enerji agigi 31,4 milyar dolar
iken, Haziran 2018’de bu rakam 40,6 milyar dolara yukseldi). ‘Enerji ve altin harig cari agik’ ise Mayis ayi sonrasinda Haziran’da da geriledi: 12 ay
birikimli olarak 6lgtldiginde ‘cekirdek’ cari acik 7,2 milyar dolar olarak gergeklesti. Temmuz ayinda 6ncti Gimrik Bakanhigi verilerine gore; ihra-
catta yillik %12 artis, ithalatta ise yillik %6,4 daralma s6z konusu ve veriler dis ticaret agiginin Temmuz’da %32 azaldigini gosteriyor. Faizlerdeki
artis nedeniyle i¢ talebin yilin geri kalaninda zayiflayacagini 6ngérmekteyiz. Turizm gelirlerinde de hizlanmasini bekledigimiz artislar cari agik tze-
rindeki baskiyi sinirlayacaktir. Turizm gelirlerinde beklenen artis ve talepteki hizli dengelenmenin yardimiyla cari agik rakaminin yil sonunda 52,2
milyar dolara (milli gelire oran olarak %6,3) gerilemesini bekliyoruz.
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Hizmet dengesi tarafinda, ilk alt ayda briit seyahat gelirleri kaynakl 2,3 milyar dolarlik artis (%31) gerceklesti. Ayni donemde yurtigi yerlesik-
lerin yurtdisi harcamalari da 443 milyon dolar yiikseldi. Haziran ayinda net seyahat gelirleri 1,9 milyar dolara ytikselmistir (2016 ve 2017 yillarin-
dan yuksektir); ancak bu rakam turizmin altin yillari olan 2013-2015 déneminin altinda kalmaktadir. 2016 ve 2017 yillarinda, sirasiyla, %31 ve %1
azalan Avrupali turist sayisinin bu yilin ilk alti ayinda %32 ylkselmesi, Rus turist girislerinin de yliksek bazin tzerine %43 artmasi turizm sektori
adina olumlu gelismelerdir. Ancak Avrupali turist sayisinin toplam turist sayisi icindeki payl %41 ile son Ug senenin altindadir (6zellikle Alman tu-
rist oraninin diisiik kalmasi sebebiyle). Yiiksek sezon ile birlikte AlIman ve ingiliz turist kafileleri gelmeye basladi ve hizmetler hesabinki artis bun-
dan béyle daha fazla gériiniir olacaktir. Yaz sezonunda artis hizlanacak ve turizm gelirlerindeki yiikselis belirginlesecektir. TUIK rakamlarina baki-
lirsa yilin ilk Gi¢ ayinda turist bagina ortalama harcamanin %3,8 yiikselerek 723 dolara ulastigini gérmekteyiz. Dahasi, ortalama gelirin sene bagin-
dan bu yana her bir ay yiikseliyor olmasi olumludur (Turist basi ortalama harcamanin 2015, 2016 ve 2017 yillarinda da ortalama %7,3 geriledigini
hatirlatalim). 2017 yihinda 22,5 milyar dolara ulasan briit seyahat gelirlerinin 2018 yilinda 4,3 milyar dolar artarak 26,8 milyar dolara yiikselmesini
ve 2015 yilini agmasini bekliyoruz.
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12 ay birikimli bakildiginda, cari islemler agiginin finansmani tarafinda, 6zellikle portfdy ¢ikiglari sebebiyle, uzun vadeli finansmanin agirliginin
yiikseldigi, kisa vadeli finansmanin ise geriledigi bir ay s6z konusu oldu. Dogrudan yatirimlar, yurtdisi kaynakli uzun vadeli kredi ve mevduat
kanaliyla 12 aylik toplamda 20,5 milyar dolarlik kaynak saglandi. Haziran itibariyla 12 aylik toplamda 14,4 milyar dolarlk kisa vadeli kaynak girisi
s6z konusu oldu.

Dogrudan yatimlardan kaynaklanan net girigler 1,0 milyar dolar olarak gerceklesti. ilk alti ay sonunda dogrudan yatirimlar kanaliyla ekonomi-
ye 2,9 milyar dolarlk kaynak saglandi; dolayisiyla gegen senenin ayni dénemine kiyasla yaklasik 500 milyon dolarlk bir distlis gériltyor. Haziran
ayinda 267 milyon dolarlk yatirrma déniik yabanci sabit sermaye girisi ve 435 milyon dolarlik (net) gayrimenkul alimi séz konusu oldu.

Portfoy yatirimlarinda ise 0,9 milyar dolar net ¢ikis gergeklesti. Yabancilar Haziran ayinda hisse senedi pozisyonlarini 76 milyon dolar artirirken,
DiBS pozisyonlarinda ise 262 milyon dolarlik ¢ikis yaptilar. Bankalar, Haziran ayinda, doviz cinsi tahvil ihraci kaynakh olarak, 335 milyon dolarlik
geri 6deme gerceklestirdiler. Yerlesiklerin portfoy varliklari tarafinda ise, Haziran ayinda yurtdisindan 64 milyon dolarlik portféy varligi satin almis
gorunlyor. Ocak ayindaki yukla giris neticesinde 2018 yili ilk alt ayinda net portfoy girisleri 100 milyon dolar seviyesinin altinda bulunmaktadir
(gecen senenin ayni donemine kiyasla 17,4 milyar dolar daha dusuktar).

Banka mevduati ve kredi kullanimini iceren diger yatinmlarda 4,5 milyar dolar tutarinda net cikis gerceklesti. Yurt igi bankalarin yurtdigi muhabirle-
rindeki YP cinsi efektif ve mevduatlari 1,8 milyar dolar net artis kaydetti. Bankalar yilin ilk alti ayinda llkeye bu kanaldan 1,8 milyar dolar dege-
rinde dovizi yurtigine getirdiler. Yurtdisi bankalarin yurticindeki mevduatlarinda 0,4 milyar dolar tutarinda net azalis gorildi. Yurtdisindan sagla-
nan kredilerle ilgili olarak bankalar, Genel Hikiimet ve diger sektorler, toplamda 0,9 milyar dolar net geri 6deme yapmistir. Bankacilik sektoriniin
12 ay birikimli uzun vadeli kredi gevirme orani, Haziran ayinda %104’e geriledi. Bu oran 6zel sektor icin %137 seviyesindedir.

Resmi rezervlerde 7,0 milyar dolarlik gerileme gozlendi ve boylece ilk alti ayda rezervler 7,8 milyar dolar eksilmis oldu. Son olarak, net hata nok-
san kaleminde 455 milyon dolarlik kaynagi belli olmayan giris s6z konusuydu.
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Odemeler Dengesi Tablosu milyon ABD Dolart 2017 2018 Degisim
Haziran 17 Haziran 18 Ocak - Mayis Ocak - Mayis Aylk % YtD % Ayhk

A. Dis Ticaret Dengesi (Net) -4,616 -4,388 -22,582 -33,599 -4.9% 48.8% 228 -11,017
Toplam Mal Ihracati 13,841 13,569 81,689 85,837 -2.0% 5.1% -272 4,148
Toplam Mal Ithalati 18,457 17,957 104,271 119,436 2.7% 14.5% -500 15,165

B. Hizmet Dengesi (Net) 1,673 2,385 5,645 8,226 42.6% 45.7% 712 2,581
Seyahat (net) 1,391 1,881 5,308 7,135 35.2% 34.4% 490 1,827

Seyahat Geliri (bilgi igin) 1,825 2,416 7,425 9,695 32.4% 30.6% 591 2,270

C. Birincil Gelir Dengesi (Net) -1,133 -1,008 -5,503 -6,050 -11.0% 9.9% 125 -547

Yatirim Geliri (net) -1,070 -951 -5,170 -5,643 11.1% 9.1% 119 -473

Faiz Gideri (bilgi igin) 801 851 3,054 3,632 6.2% 18.9% 50 578

D. Ikincil Gelir Dengesi (Net) 285 38 1,142 176 -86.7% -84.6% -247 -966

1. CARI iSLEMLER DENGESI| (A+B+C+D)

1l. SERMAYE VE FINANS HESAPLARI (a+b)

a. SERMAYE HESABI 2 -4 1 31 - 3000.0% -6 30
b. FINANS HESAPLARI -2,643 -2,522 -26,960 -22,89%4 -4.6% -15.1% 4,066
—
- Yurtigi Yerlegiklerin Yurtdisindaki Dogrudan Yatirimlari 1,699 2,019 16.7% 18.8%
- Yabancilarin Yurtigine Dogrudan Yatirimlari -242 1,223 5,066 4,881 -605.4% 3.7% 1,465 -185
- Yabancilarin Yurtiginde Gayrimenkul Yatinmlari (net, bilgi igin) 2,424 2,263 -11.0% -6.6% -161
—
- Yurtigi Yerlesiklerin Yabanci Ulkelerdeki Portféy Yatiimlari 0.0% -48.7% -130
- Yabancilanin Tirkiye'ye Portféy Yatinmlan 4,623 -508 17,734 216 -111.0% -98.8% -5,131 -17,518
Yabancilarin Hisse Senedi Alimi 693 76 2,203 -782 -89.0% -135.5% 617 -2,985
Yabancilarin DIBS Alimi 1,221 -262 3,881 -83 -121.5% -102.1% -1,483 -3,964
Yabancilarin OST Alimi 30 13 -7 -180 -56.7% 2471.4% -17 -173
Hiik iimetin Yurtdisi Tahvil ihraci 1,121 0 5,786 250
Banka ve Diger Sirketlerin Yurtdigi Borg Senetleri Ihraci 1,558 -335 5,871 1,011 -121.5% -82.8% -1,893 -4,860
oo Voo 1 aew | esw | eme ] e [ sem [ mioe | e | edm |
a. Ticari Krediler (net) -2,683 825.0% -67.7% 1,816
b. Krediler (net) 13 1,053 617 -4,231 8000.0% -785.7% 1,040 -4,848
Merkez Bankasi Kredileri 0 0 0 0
Genel Hiikimet Kredileri 173 141 24 295 -18.5% 1129.2% -32 27
Banka Kredileri -509 709 1,358 605 -239.3% -55.4% 1,218 -753
Diger Sektérlerin Kredileri 349 203 -765 -5,131 -41.8% 570.7% -146 -4,366
c. Mevduat (net) -1,913 2,827 -1,649 -7,079 -247.8% 329.3% 4,740 -5,430
Bankalarin Yurtdisi Mevduati (ek si ise yurtigine giristir) -117 1,806 3,124 -1,762 -1643.6% -156.4% 1,923 -4,886
Yurtici Yerlegiklerin Yurtdigi Mevduati (eksi ise yurtigine giristir) -411 -170 -1,026 -967 -58.6% -5.8% 241 59
Yabancilanin Yurtigindeki Mevduati 1,398 -1,179 3,828 4,418 -184.3% 15.4% -2,577 590
TCMB'de Tutulan Mevduat (KMDTH ve SDTH) -13 -12 -81 -68 7.7% -16.0% 1 13
d. Diger Varliklar ve Yiikiimliiliikler -10 -12 -11 -17 20.0% 54.5% 2 -6

e. Ozel Cekme Haklari, SDR (net yiikiimliiliikler)

IMF Nezdindeki Rezervler
Resmi Rezervler (eksi ise rezervier artmigtir) 2,968 -6,988 -2,400 -7,759 -335.4% 223.3% -9,956 -5,359
11l. NET HATA NOKSAN 1,146 455 -5,663 8,322 -60.3% -247.0% -691 13,985

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2018 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu
dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamig
olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon
almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler {izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk
yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere 6nemli tavsiyeler
veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya dederi, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatinmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin
kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi
icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle
ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan
firmalara yatinm yapilmasindan 6tiirti Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212334 52 34
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