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Mart’ta cari aciktaki azalis devam etti. 2023 Mart'ta 5,2 milyar dolar olan cari Cari Agigin Bilegenleri

acik 2024'Gin ayni ayinda 4,5 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin harig cari acik 4,0 o (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)

milyar dolardan 3,0 milyar dolara gerilerken, enerji harig cari agik 668 milyon dolar- © |||||||||||“""""
dan 737 milyon dolara sinirl dlclide genisledi. Altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari » IIIIIIIIIIIIIII"||||III||I||IIl lI|||I||I

dengede ise 594 milyon dolardan 782 milyon dolara toparlanma gézlendi. 12 ayhk
rakamlar toplam cari agigin 31,9 milyar dolardan 31,2 milyar dolara geriledigini,
cekirdek cari fazlanin ise 35,9 milyar dolardan 36,1 milyar dolara ¢iktigini gosterdi.
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Dis ticaret dengesinde iyilesme siirerken, hizmet ve gelir tarafindaki gelisme-

ler cari dengeye negatif etkide bulundu. Mart 2023'te 6,4 milyar dolar olan 6de-
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meler dengesi tanimli genis dis ticaret agigi 2024'tin Mart'inda 5,2 milyar dolara 100 Turizm

indi. ihracattaki gerilemeye karsin, ithalatin daha sert gerilemesi etkili oldu. Ote Ticaret Dengesi (Mal)
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yandan, hizmet dengesinde fazla yillik bazda 155 milyon dolar azaldi. Seyahat  ,p5 2019 2020 2001 2002 2023 2024

dengesinde devam eden iyilesmeye karsin tasimacilik, sigorta ve emeklilik ile fikri )
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

miilkiyet dengesinde zayiflama gézlendi. TUIK tarafindan turizm istatistikleri kap-

. . . . 12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)
saminda turizm gelir ve gider hesaplarinda yapilan revizyonlar sonrasinda 2023 yili

ve 2024'Un ilk iki ayini kapsayan 14 aylik dénemde net seyahat gelirlerinde top- 8 :iir‘lnli‘:?nleerr,f)agfis‘cam islemler Dengesi
lamda 511 milyon dolarlik yukari yonlii revizyon gerceklesti. Bununla birlikte, birin- © =DisTicaret Dengesi

cil gelir hesabindan cikis 1,4 milyar dolardan 1,6 milyar dolara yiikselirken, ikincil *

gelir hesabindan giris hafif gerileyerek cari dengede iyilesmeyi sinirladi. 2
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Finansman tarafinda portfoy yatirnmlarindaki gerilemenin de etkisiyle re-

zervlerdeki diisiis hizlandi. Mart ayinda yurtdisi yerlesiklerin gayrimenkul alimla-
ri kaynakli giris 236 milyon dolar olsa da, toplamda dogrudan yatirimlar kalemi
nette 224 milyon dolar acik verdi. Yurtici yerlesiklerin yurtdisinda yaptigi portféy
yatinmlar 1,5 milyar dolar ile gliglu seyrini siirdiriirken, portfdy yatirnmlarinda 96 0

milyon dolar net ¢ikis kaydedildi. Mart'ta kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarda nette .

sirasiyla 81 milyon dolar ve 953 milyon dolarlik artis gozlendi. Béylece bankacilik 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
sektoriinde borg cevirme orani %161,5, reel sektérde %120,9 ve toplamda %144,7 Kaynak: TCVB, TKB Ekonomik Arastirmalar

olarak kaydedildi. 12 aylik toplamlarda ise bankacilikta bor¢ cevirme orani %122,6, reel sektérde %96,5 ve toplamda %111,5 oldu. Ote yandan,
yurtici bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki efektif ve mevduatlarinda 0,2 milyar dolar artis yasanirken, yurtdisi bankalarin yurt icindeki mevduat-
larindaki ve yurt disindan saglanan kredilerdeki artislarla diger yatinmlar kaleminden yaklasik 4,2 milyar dolar giris gerceklesti. Net hata-noksan
kaleminde cikis 9,6 milyar dolari bulurken, resmi rezervler 10,3 milyar dolar diislis kaydetti.
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Sonug olarak, Mart’ta dis ticaret acigindaki azaligla cari islemler hesabi yavaslayarak da olsa toparlanmaya devam etti. Hizmetler ile
birincil ve ikincil gelirler tarafindaki gelismeler cari agiktaki azalisi sinirladi. Bununla birlikte, finansman tarafindaki kirilganhklar Mart
ayinda da siirdii. Portfoy ve dogrudan yatirimlardaki cikislar ile net hata-noksan kalemindeki negatif tablo rezervler ilizerindeki baski-
nin nedenleri olurken, diger yatinnmlar kalemindeki girisler bu baskiyi sinirladi. Nisan ayi1 oncii verileri dis ticaret aciginda bir miktar
bozulmaya isaret ederken, turizm gelirlerindeki toparlanmanin cari denge lizerinde dengeleyici bir etki yapabilecegini diisiiniiyoruz.
Finansman tarafinda ise haftalik veriler portfoy girislerindeki artislarla rezervlerde kisa vadede toparlanma olabilecegini isaret ediyor.
Orta vadede ise i¢ talepte beklenen yavaslamanin ve dis talepteki toparlanmanin boyutunun cari agigin seyri acisindan 6nemli olacagi-
ni degerlendiriyoruz.
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Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati

10.000 e Eneriji ithalati (Milyon Dolar) 140
e Ay Ik Ortalama Brent Tipi Ham Petrol Fiyati (Sag Eksen, Varil/Dolar)
120
8.000
100
6.000 20
4.000 60
40
2.000
20
0 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak: TUIK, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

TSKB

TSKB Danismanlik Hizmetleri
Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISI MEBUSAN CAD. NO 81 FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
(90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34
2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhiudinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tGzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm

hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirmin
degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinnm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin

yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirnm karari yatirnmcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

TSIB



