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Nisan’da hem genel hem de ¢ekirdek cari denge gostergeleri iyilesti.2020 Cari Agigin Bilegenleri (3 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
Nisan'da 5,3 milyar dolar olan cari islemler agig1 2021'in ayni ayinda 1,7 milyar % - T forem
dolar seviyesine geriledi. Ayni dénemde cekirdek gostergeler de kayda deger
iyilesme gésterdi. 2020 Nisan'inda 4,1 milyar dolar acik veren enerji hari¢ denge |"| 1
2021'in ayni ayinda 956 milyon dolar fazla verirken, altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek
denge 3,5 milyar dolar agiktan 942 milyon dolar fazlaya déndi. Bu gelismelerle
12 aylk toplam cari agik Mart ayindaki 36,3 milyar dolardan 32,7 milyar dolara -
gerilerken, altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari fazla 6,7 milyar dolardan 11,2 milyar
dolara yukseldi.

I Ticaret Dengesi (Mal) @ C3ri islemler Dengesi

Cari dengedeki iyilesme hem dis ticaret acigindaki azalistan hem de hizmet
dengesindeki toparlanmadan kaynaklandi. Nisan'da altin ithalati azalirken,
ihracatinin artmasi dis ticaret acigindaki azalisa katkida bulundu. Ancak enerji
faturasindaki artis dis dengedeki iyilesmeyi sinirladi. Bu sonuglarla, dis ticaret @yakTcM8, TSK8 Ekonomik Arastirmalar

acig1 yillik bazda %60,7 daralarak Nisan 2020'deki 3,8 milyar dolardan 1,5 milyar 12 Ayhk Toplamiar (Vilyar Dolar)
dolara indi. Ote yandan, hizmet kalemleri gecen yila kiyasla toparlanarak cari
aciktaki iyilesmeye katki yaptilar. Nisan 2020’de 339 milyon dolar acik veren 4
hizmet dengesi 2021 Nisan’da 811 milyon dolar fazla verdi. Bu gelismede gecen

yil herhangi bir giris olmayan seyahat kalemindeki 596 milyon dolar tutarindaki
net giris dikkat cekti. Benzer sekilde bu dénemde tasimacilik kaleminde iyilesme  ©
yasanirken, diger alt kalemlere de yayilan sinirli iyilesmeler gézlendi. Birincil gelir ,,
dengesindeki acikta bir miktar bozulma yasanirken, ikincil gelir kalemi Nisan'da
248 milyon dolar net girise isaret ederek cari dengeye olumlu etkide bulundu.
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60 e Cari islemler Dengesi @ A\ltin ve Enerji Harig Cari islemler Dengesi
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Nisan ayinda bor¢lanmanin sinirli kalmasi ve portfoy cikislariyla rezervler- 760

de gerileme devam etti. 2021 Nisan'inda yurtici ve yurtdisi gelismelerin etkisiy- -8

le cikiglari stirerken, nette portfoy yatirimi kaleminden ¢ikis 1,5 milyar dolar oldu. o o e o o e o o
Portfoy yatirimlarindaki ¢ikisin kompozisyonuna baktigimizda 123 milyon dolar-

lik hisse senedine karsilik 995 milyar dolarlik devlet i¢c bor¢lanma senedi 6ne c¢ikti. Bu yil Nisan'da da nette dogrudan yabanci yatirim girisi 56
milyon dolarlik sinirli bir giris yasandi. Kisa vadeli dis bor¢clanmada nette sadece 235 milyon dolarlik bor¢lanma yapilirken, uzun vadeli dis borg-
larda nette 760 milyon dolar tutarinda édeme gerceklesti. Nisan'da bankacilik sektériintiin uzun vadeli kredilerde borg ¢evirme orani %82,2 olur-
ken, diger sektorlerde ve toplamda sirasiyla %92,4 ve %84,4 seviyelerinde olustu. Nisan itibariyla 12 aylik toplamda bor¢ cevirme oranlari banka-

Kaynak:TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

cilikta %87,8, diger sektorlerde %85,9 ve toplamda %87,0 seviyesinde bulunuyor. Bu sonuglarla, resmi rezervler 1,2 milyar dolar azalirken, net
hata-noksan kaleminden 198 milyon dolar giris gerceklesti.

Nisan verileriyle birlikte, 2020 ilk dort ayda 14,2 milyar dolar olan cari acik 2021’in ayni doneminde dis ticaret agigindaki gerileme ile
9,6 milyar dolara indi. Hizmetler tarafinda ise salgin kaynakl belirsizliklerden dolay1 6nemli iyilesme yakalanamadi. Oniimiizdeki do-
nemde yurtici finansal kosullardaki sikilasmanin gecikmeli etkileriyle ithalatta diisiisiin ve dis ticaret aciginda daralmanin yasanabile-
cegini diisiinityoruz. Ancak emtia fiyatlarindaki yiikselisler bu egilimi bir miktar sinirlayabilir. ihracattaki toparlanma egilimine karsin
salgin hizmetlerde toparlanmanin gorece yavas kalabilecegini diisiiniiyoruz. Bu noktada asilamanin hizlanmasinin turizmdeki asagi
yonlii riskleri kismen sinirlayabilecegini degerlendirsek de yasanan gecikmenin etkisiyle toparlanmanin sinirli olacagini tahmin ediyo-
ruz. Bu dinamiklerle 2020’de gayri safi yurtici hasilaya (GSYH) oranla %5,1 seviyesinde olusan cari acigin 2021’de 22,5 milyar dolar ile
GSYH’nin %3,2'si seviyesine, kademeli olarak iyilesecegini hesapliyoruz.
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Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhiudinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tGzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm

hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirmin
degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinnm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin
yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirnm karari yatirnmcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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