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Odemeler Dengesi Ocak 2020
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TSKB Ekonomik Arastirmalar

TCMB, TUIK’in gectigimiz giinlerde dis ticaret ve hizmet ticaret istatistikle- Cari Agigin Bilesenleri
(12 Aylhik Toplamlar, Milyar Dolar)
rinde yaptigi giincellemeleri iceren Ocak ay1 6demeler dengesi istatistiklerini Gelirler m— Diger Hizmetler Turizm

40 mmmmm Ticaret Dengesi (Mal) e Cariislemler Dengesi

acikladi. Buna gore, cari islemler hesabi dnceki verilere kiyasla daha iyi bir ||||||||"|“|“||||II||||||“ |IIII||||"“I"“""""“
tablo ortaya koyarken, finansman iginde net hata-noksan kaleminin 6nemi *° HITOTHHITH
azaldi. 0

2020 Ocak’ta cari islemler agigi, bir 8nceki yilin Ocak ayina gére 1,5 milyar °

dolar artarak 1,8 dolar olarak gerceklesti. Enerji hari¢ cari islemler fazlasi -4
2019 Ocak’taki 3 milyar dolardan 1,6 milyar dolara, enerji ve altin harig cari -0

fazla ise 3,4 milyar dolardan 3,2 milyar dolara geriledi. %0
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Ocak’ta dis ticaret agigindaki genislemeye karsin hizmet ve birinci gelirlerde- -

ki olumlu performans cari dengedeki bozulmay sinirladi. 2019 Ocak’ta 1,25
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milyar dolar olan dis ticaret a¢igl 2020’nin ayni ayinda 3,25 milyar dolara ge- 12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)

niglerken, hizmet dengesindeki fazla 1,5 milyar dolardan 1,6 milyar dolara , e=—Cariislemler Dengesi e Altin ve Enerji Harig Cari islemler Dengesi

ylkseldi. Birincil dengedeki acik ise faiz giderlerindeki azalisin ve yatirm gelir-
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lerindeki olumlu sonuglarin etkisiyle 633 milyon dolardan 340 milyon dolara
indi. Béylece 12 aylik toplamlara gére genel cari islemler fazlasi 6,5 milyar *°
dolar, eneriji ve altin harig cari islemler fazlasi ise 50,4 milyar dolar olarak ger- o

ceklesti.
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Finansman tarafinda, Ocak’ta zayif bir tablo ortaya ¢ikarken, resmi rezerv-
lerde azalis ve net hata-noksandan giris etkili oldu. Ocak 765 milyon dolar

-60
tutarinda dogrudan yatirim girisi gerceklesirken, 1,2 milyar dolar tutarinda
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net portfdy yatirm ¢ikisi yasandi. Bu donemde bankalar ve diger sektérler ™, So15 016 2017 5018 5019 2020

sirastyla 1,5 milyar dolar 219 milyon dolar net 6deme yaptilar. Bankalarin kaynak:tcwve, Tsks ekonomik Arastirmalar
uzun vadeli dis borg ¢evirme orani %44,4 olurken, diger sektorlerde %98,0 olarak gergeklesti. Bununla birlikte, resmi rezervlerde 2,9 milyar
dolar azalis gergeklesirken, net hata-noksan kaleminden 574 milyon dolar tutarinda giris yasandi.

TUIK’in dis ticaret ve hizmet istatistiklerinde yaptigi giincellemeyle birlikte, TCMB de 6demeler dengesinde rakamlarinda geriye dogru bir
takim revizyonlara gitti. Bu kapsamda 2019 yil cari islemler fazlasi daha 6nce agiklanan 1,7 milyar dolardan 8,0 milyar dolara glincellendi.
2019 yihnin cari fazlasindaki artisin 2 milyar dolarlik kismi dis ticaret kalemlerinden kaynaklanirken, hizmetler tarafindaki giincellemeler ve
veri iyilestirmeleri ile net hizmet geliri kayitlarinda 4,7 milyar dolar artis oldu. Bununla birlikte, 2013-2019 déneminde cari agigin toplamda
44,1 milyar dolar daha sinirh oldugunu goriiyoruz. Sonug olarak, TCMB’nin veri kalitesindeki iyilestirme ile net hata-noksanda gézlenen
hareketlerin daha sinirlandigini gériiyoruz. Bunun da 6demeler dengesi istatistiklerinde net hata-noksan kaynakl tartismalarin azalmasi-
ni saglayabilecegini diisiiniiyoruz.

Dis denge ve cari agik goriiniimiiniin ise karisik oldugunu degerlendiriyoruz. Petrol fiyatlarindaki diisiisiin yaninda ig talepteki toparlan-
manin 6niimiizdeki dénemde hiz kesebilecek olmasinin yukari yonlii riskleri sinirlayacagini degerlendiriyoruz. Ote yandan, kiiresel tica-
retteki zayiflamanin ve turizm sektoriiniin performansinin cari agik agisindan kritik 6neme sahip olacagi kanisindayiz. Geligmis iilkelerde
merkez bankalarinin faiz indirimi kiiresel finansal kosullari gevsetse de, yurtici banka ve reel sektor firmalarinin borglanma istahinin dig
finansman kompozisyonunu belirleyecegini diisiiniiyoruz.
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere 6nemli tavsiyeler veya yatinm
hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. D6viz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin
degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin
yatirim bankacihgi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatirim yapilmasindan &tirti Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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