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Ocak’ta cari islemler acigi yillik bazda genisledi. 2024'tin ayni ayinda 2,3 milyar do- Cari Agigin Bilesenleri

lar olan cari islemler agigi 2025 yili Ocak ayinda 3,8 milyar dolara yiikseldi. S6z konusu o (12 Ayl Toplamlar, Milyar Dolar)

dénemde altin harig cari agik 1,3 milyar dolardan 2,7 milyar dolara cikarken, enerji hari¢ |I||““""""“""“I“""
cari fazla 2,9 milyar dolardan 1,3 milyar dolara geriledi. Bu sonuglarla, 3,8 milyar dolar i "““"""“""lllllllll|||I. .II,.||I||II

olan altin ve enerji hari¢ cekirdek cari fazla ise Ocak 2025'te 2,4 milyar dolara indi. 12 [T AT T 1
aylik rakamlar toplam cari agigin Aralik'taki 10,0 milyar dolardan 11,5 milyar dolara \
ciktigini, cekirdek cari fazlanin ise 52,6 milyar dolardan 51,2 milyar dolara geriledigini
gosterdi.

Gelirler

Yillik bazda dis ticaret ve gelir dengesinde bozulma gériildii. Ocak 2024'te 4,4 mil- g = Diger Hizmetler

yar dolar olan 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agigi 2025 Ocak’ta 5,6 milyar dolara .309
yukseldi. Hizmet dengesi gegen yila oranla ¢ok sinirli bir gerilemeyle 3,1 milyar dolar 159

Turizm
mmmm Ticaret Dengesi (Mal)

@ Cari islemler Dengesi

fazla verdi. Toplam gelir dengesi kaleminde de bozulma goérild. Birincil gelir hesabin- 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
dan cikis 0,9 milyar dolardan 1,2 milyar dolara yiikseldi. ikincil gelir hesabindan gecen  Kaynak: T8, TskB Ekonomik Arastirmalar
yil Ocak’ta yasanan 157 milyon dolarlik ¢ikis bu yil 128 milyon dolara geriledi. 12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)
80 @ Cari islemler Dengesi )
Finansman tarafinda, portfoy yatinmlari ve bor¢clanmalardaki net girislerin etki- e==Altin ve Enerj Harig Cari Islemler Dengesi

e D)5 Ticaret Dengesi

siyle rezervlerde artis gerceklesti. Ocak'ta yurtdisi yerlesiklerin gayrimenkul alimlari
kaynakli giris 132 milyon dolar olurken, dogrudan yatirimlar kaleminde nette 0,5 milyar ,,
dolar giris gergeklesti. Yurtici yerlesiklerin yurtdisinda yaptigi portfoy yatinmlar bir
onceki aya gore yavaslayarak 0,2 milyar dolara inerken, portfdy yatirimlarinda 2,2 milyar
dolarlk net giris gerceklesti. Yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 12 milyon .4
dolar ve DIBS piyasasinda 1,7 milyar dolar net alis yaptigi gériildii. Uzun vadeli borclan-
malarda nette 2,9 milyar dolarlik, kisa vadelilerde de 7,8 milyar dolarlik artis gozlendi. s
Bankacilik sektoriinde uzun vadeli bor¢ ¢evirme orani %520,3, reel sektorde %131,8 ve -100
toplamda %285,5 olarak kaydedildi. 12 aylik toplamlarda ise bankacilikta borg ¢evirme -120
orani %147,8, reel sektdrde %125,6 ve toplamda %140,1 oldu. Yurtdigi bankalarin yurti-
¢indeki mevduatlarinda 2,3 milyar dolar net artis yasandi. Net hata-noksan kalemindeki Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
1,6 milyar dolarlik cikisa ragmen, resmi rezervler 6,4 milyar dolar artig kaydetti.
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Ocak ayinda hizmetler dengesindeki fazlaya ragmen dis ticaret acigi ve gelir hesabindaki cikisin etkisiyle cari acik yiikselis kaydetti. Finansman
tarafinda ise pozitif bir tablo ortaya ¢ikti. Dogrudan yatirim kaleminde dnceki aya gore yavaslama goriilse de, bankalar ve reel sektoriin nette
gerceklestirdikleri bor¢lanmalarda giiglii artis ve portfoy yatirimlarinda onceki ayin aksine net giris gerceklesti . Tiim bu gelismeler ve yurtdisi
bankalarin yurtici mevduatlarinda yasanan artisla birlikte rezervlerde yiikselis goriildii. Subat ay1 6ncii verileri dis ticaret agiginda goriilen
genislemenin etkisiyle cari dengede bir miktar bozulma olabilecegini gosteriyor. Finansman tarafinda ise, Subat ayinda gerceklesen eurobond
ihraci ile hisse ve tahvil tarafindaki girislerin rezervleri destekleyecegi diisiiniiliiyor. Orta vadede ise i¢ talepteki yavaslamanin boyutu ve enerji
fiyatlarinin seyri cari denge agisindan 6nemli bir rol oynayacak. Rezervlerdeki goriiniim acisindan ise kiiresel gelismeler ile bu gelismelere bagh
olarak degisim gosteren gelismekte olan ekonomilere yonelik sermaye akimlarinin ve bankalar ile reel sektoriin bor¢ cevirme oranlarinin belir-
leyici olacagini degerlendiriyoruz.
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Cari Agigin Finansmani (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar) Uzun Vadeli Dig Borg Cevirme Oranlari (12 Aylik Toplamlar)
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Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhiudinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tGzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm
hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirmin
degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek
degildir. Yatinnm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin
yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirnm karari yatirnmcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

TSIB



