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Subat’'ta hem genel hem de cekirdek cari denge gostergeleri zayifladi. Cari Aqigin Bilegenleri (3 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
Gelirler m Diger Hizmetler Turizm
2020 Subat'ta 1,4 milyar dolar olan cari islemler agigi 2021'in ayni ayinda 2,6 ® - Ticaret Dengesi (Mal) _Cjimemle,Dengesi

milyar dolar seviyesinde geldi. Ayni ddnemde ¢ekirdek gostergeler de kayda
deger bozulmaya isaret etti. 2020 Subat'inda 1,3 milyar dolar fazla veren
enerji hari¢ dengede 2021'in ayni déneminde 402 milyon dolar acik olusur-
ken, altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari fazla 2,4 milyar dolardan 466 milyon
dolara geriledi. Bu gelismelerle 12 aylk toplam cari agik Ocak ayindaki 36,6 B
milyar dolardan 37,8 milyar dolara genislerken, altin ve enerji hari¢ fazla 8,0
milyar dolardan 6,1 milyar dolara indi.

Subat’ta dis ticaret acigindaki artis sinirli kalirken, hizmetler dengesin- °
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derinlestirdi. Subat'ta toplam ithalat artisi ihracat artiginin altinda kalirken, .\ 6 16 economik arastrmatar
toplam dis ticaret agigi yillik bazda sadece %6,3 artarak Subat 2020'deki 1,9 12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)
milyar dolardan 2,1 milyar dolara yiikseldi. Ote yandan, salgini sinirflamak 4, ———Carislemler Dengesi ~ ===mAltin ve Enerji Harig Cari islemler Dengesi

Uzere uygulanmaya devam edilen kisitlama tedbirleri nedeniyle hizmet ka-
lemleri icerisinde genele yayilan gerilemeler yasandi. Bu etkilerle hizmet
dengesindeki fazla Subat'ta yillik bazda 1,0 milyar dolar azalarak 494 milyon %
dolara indi. Net seyahat gelirleri 954 milyon dolardan 393 milyon dolara, o
tasimacilik gelirleri 870 milyon dolardan 355 milyon dolara disti. Bununla
birlikte, birincil gelir dengesindeki acik 781 milyon dolardan 1 milyar 171
milyon dolara ¢ikarak cari aciktaki genislemeyi hizlandirdi. Ote yandan, ge-
¢en yil Subat’ta 131 milyon dolar cikisa isaret eden ikincil gelir kalemi ise bu -6
yil Subat’ta 132 milyon dolar fazla verdi.
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Finansman tarafinda dogrudan yabanci yatirnmlarda gériilen canlanma-

ya karsin, diger kalemlerde kirilgan bir tablo ortaya cikti. Nette dogru-

dan yabanci yatinm girisi Subat 2020'deki 376 milyon dolardan 714 milyon dolara yikselirken, dnceki yil ayni ayda 324 milyon dolar girisin
oldugu portféy yatinmlar kaleminde giris sadece 273 milyon dolar seviyesinde kaldi. Portfdy yatirimlarinin dagihimina bakildiginda ise
devlet i¢c bor¢clanma senetlerine yasanan girise karsin hisse senetlerindeki cikislar 6ne ¢ikti. Bu donemde uzun vadeli dis borglarda nette
odeyici konum siirerken, kisa vadelilerde sinirl artis dikkat ¢ekti. Subat'ta bankacilik sektériiniin uzun vadeli kredilerde borg ¢cevirme orani
%66,7 olurken, diger sektorlerde ve toplamda sirasiyla %119,7 ve %82,6 seviyelerinde olustu. Subat itibariyla 12 aylik toplamda bor¢ cevir-
me oranlar bankacilikta %81,4, diger sektorlerde %80,9 ve toplamda %81,2 seviyesinde bulunuyor. Bu sonuglarla, resmi rezervler 925 mil-
yon dolar artarken, net hata-noksan kaleminden 1,9 milyon dolar giris gerceklesti.

Kaynak:TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Subat ay1 gerceklesmeleri hizmet dengesi tarafinda COVID-19 kaynakl olumsuz etkilerin siirdiigiinii gésterirken, finansman tab-
losunda kinlganlhiklarin devam ettigini teyit etti. Oniimiizdeki donemde yurtici finansal kosullardaki sikilasmanin gecikmeli etki-
leriyle ithalatta diisiisiin yasanabilecegini diisiinliyoruz. Ancak emtia fiyatlarindaki yiikselisler bu egilimi bir miktar sinirlayabilir.
Bununla birlikte, ihracattaki toparlanma egilimine karsin salgin kaynakh etkilerden dolayi turizmde ve dolayisiyla hizmetlerde
toparlanmanin yavas kalabilecegini tahmin ediyoruz. Bu dinamiklerle 2020’de gayri safi yurtici hasilaya oranla %5,1 seviyesinde
olusan cari agigin 2021’de 20 milyar dolar ile GSYH’nin %2,7’si seviyesine, kademeli olarak iyilesecegini hesapliyoruz.
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Cari Agigin Finansmani (Milyar Dolar) Uzun Vadeli Dig Borg Gevirme Oranlari (12 Aylik Toplamlar)
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhiudinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tGzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm

hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirmin
degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinnm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin

yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirnm karari yatirnmcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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