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Subat’ta cari acikta genisleme devam etti. 2022 Subat’ta 5,3 milyar dolar olan Cari Agigin Bilegenleri

toplam cari islemler acigi 2023'lin ayni ayinda 8,8 milyar dolara ¢ikti. Altin hari¢ (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
cari agik 5,0 milyar dolarda hemen hemen yatay kalirken, enerji hari¢ cari denge
1,7 milyar dolar fazla verir durumdan 3,0 milyar dolar agik verir pozisyona geldi. Bu
sonuglarla, 2022 Subat'ta 2,0 milyar dolar olan altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari
fazla 2023 Subat'ta 834 milyon dolara indi. 2023 Ocak’ta 51,9 milyar dolar olan 12
aylik toplam cari agik Subat'ta 55,4 milyar dolara genisledi. Ayni donemde ¢ekirdek

cari fazla 51,5 milyar dolardan 50,3 milyar dolara geriledi. 40
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Hizmetlerde toparlanma yavaslarken, dis ticaret aqigindaki hizlanma cari

aciktaki genislemenin nedeni oldu. Subat'ta depremin etkisiyle ihracat daralir- 70
ken, ithalatin yavaslayarak da olsa artisini sirdiirmesi dis ticaret agiginda hizlan- 100 o '
maya yol acti. Enerji ithalatindaki gerilemeye ragmen altin ithalatinin yiiksek sevi- 505 ote N itemler Benges 201 2022 203
yesi ithalatta artisin siirmesine neden oldu. Boylece 6demeler dengesi tanimh dis
ticaret acigi Subat 2022'deki 6,3 milyar dolardan 10,4 milyar dolara genisledi. Tasi-

macilik gelirlerindeki hizZlanmaya karsin yavaslayan seyahat gelirleri toplam hiz-
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met gelirlerindeki artisin ivme kaybetmesine neden oldu. Tasimacilik gelirlerinde e 117 Ve Eneri Harig Cari islemler Dengesi

yillik bazda %102,7 artis olurken, net seyahat gelirlerinin yillik artis hizi %34,8'den * = DisTicaret Denges

%11,8'e indi. Bu sonuclarla Subat 2022'de 1,8 milyar dolar olan hizmet dengesin- * 303
deki fazla 2023 Subat'ta 2,3 milyar dolar oldu. Bu dénemde ikincil gelir kalemlerin-
den giris yasansa da birincil gelir kalemindeki ¢ikisin daha yiiksek olmasi cari den-
geye olumsuz yansidi. 20
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Subat’ta cari agigin finansmaninda en 6nemli rolii rezervler iistlendi. Yurtdigi
yerlesikler 406 milyon dolarlik gayrimenkul yatirimi yaparken, toplamda dogrudan 554
yabanci yatirm kalemindeki net giris 505 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Bu

-100
dénemde yabancilar Turk hisse senetlerinde nette 185 milyon dolarlik satig yapar- -97.7

ken, devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde 14 milyon dolarlik alim yaptilar. Bununla 1202014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
birlikte, bankalar yurtdisi tahvillerde nette 1,2 milyar dolar bor¢lanmaya gittiler. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Boylece portfdy yatinmlarindan toplamda 240 milyon dolar giris oldu. Bu dénemde uzun vadeli borglarda 1,0 milyar dolar, kisa vadelilerde 27,0
milyon dolarlik nette bor¢lanma yapildi. Bankacilikta uzun vadeli bor¢ cevirme orani %260,2 olurken, diger sektorlerde ve toplamda uzun vadeli
dis bor¢ cevirme oranlari sirasiyla %131,0 ve %190,5 seviyelerinde gerceklesti. Subat itibariyla 12 aylik toplamda bor¢ cevirme oranlari bankacilik-
ta %82,0, diger sektorlerde %162,0 ve toplamda %110,3 oldu. Ote yandan, Subat'ta yurtici bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki efektif ve mevdu-
atlari yaklasik 80 milyon dolar azalirken, yurtdisi bankalarin yurticindeki mevduatlar toplamda 272,0 milyon dolar artis kaydetti. Bu ortamda res-
mi rezervler yaklasik 4,7 milyar dolar azalirken, net hata-noksan kaleminde 1,0 milyar dolar giris meydana geldi.

Subat ay1 6demeler dengesinin sonuglari, deprem nedeniyle daralan ihracat ve genisleyen dis ticaret aciginin etkisiyle cari acikta artisa
isaret etti. ithalattaki artisin siirmesinde altin ithalati etkili olurken, enerji ithalatindaki gerileme dis dengedeki bozulmay: sinirladi.
Tasimacilik gelirleri hizlansa da seyahat gelirlerindeki yavaslama sonucu toplam hizmet gelirleri ivme kaybetti. Sirketler kesiminin net-
te bor¢lanmasinin yaninda cari acigin finansmanini net hata-noksan ile birlikte rezervler etkili oldu. Enerji fiyatlarindaki diisiik seviye-
lere ragmen kisa donemde mevsimsel etkilerle dis ticaret agigindaki ve cari agiktaki genislemenin devam edecegini diisiiniiyoruz. Orta
vadede ise hizmet gelirlerinde siiren iiml toparlanmaya ragmen yeniden insa faaliyetlerinin cari aciktaki iyilesmeyi sinirlayabilecegini
degerlendiriyoruz.

m Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

www.tskb.com.tr aEm




TSKB Ekonomik Arastirmalar 2

arl AGIgIn Finansmani ylik Toplamlar, llyar Dolar zun Vadell Dig borg Gevirme QOranlari YK Toplamlar
Cari Agigin Fi 12 Aylik Toplamlar, Milyar Dol U Vadeli Dig B i Oranlari (12 Aylik Toplaml
90 . Portfoy Yatirimlarn
v . @ Bankalar @ Diger Sektorler @ TOplam
Kisa Vadeli Borglanma 350%
70 mmmm Uzun Vadeli Borglanma ’
mmmm Dogrudan Yabanci Yatirimlar
H Cari islemler Agigi 300%
50 ”||||\In. ‘
|| | ||||I . ” 250%
30 ‘l ““l“l h“lu
H | 200%
10 ‘|| 0 i ll' 162.0%
| ) 150% i
]y il
-10 [l 1
||I i ) i | I \Il 100% 110.3%
| ol ‘ 82.0%
I &
50%
-50 0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati
10,000 140
@ Enerji ithalati (Milyon Dolar)

e Ay |1k Ortalama Brent Tipi Ham Petrol Fiyati (Sag Eksen, Varil/Dolar) 120
8,000
100
6,000 20
4,000 60
40
2,000
20
0 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kaynak: TUIK, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

TSKB

TSKB Danismanlik Hizmetleri
Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISI MEBUSAN CAD. NO 81 FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
(90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34
2023 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhiudinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tGzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm
hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirmin
degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinnm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin
yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirnm karari yatirnmcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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