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Subat’ta cari islemler dengesi belirgin sekilde bozuldu. 2025 yili Subat ayinda 5,2 Cari Agigin Bilegenleri
milyar dolar olan cari islemler agigi 2026 Subat'ta 7,5 milyar dolara yiikseldi. Ayricabu (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
veri Nisan 2025'ten bu yana goriilen en yiksek aylik agida isaret ediyor. S6z konusu IIIIIIIII"“""“"“"||||||||||||||||||III
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doénemde altin haric cari agik 3,4 milyar dolardan 5,6 milyar dolara ylkseldi. Enerji hari¢ i p
cari denge ise 0,5 milyar dolar aciktan 1,5 milyar dolar agiga yiikseldi. Bu sonuclarla,
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2026'da 1,5 milyar dolar agiga déndui. 12 aylik rakamlar toplam cari agigin Subat ayinda
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Ocak ayindaki 33,2 milyar dolardan 35,4 milyar dolara yikseldigini, cekirdek cari Geliler
fazlanin ise 33,6 milyar dolardan 30,8 milyar dolara geriledigini gosterdi. 0 — Diger Hizmetler

Turizm

Dis ticaret dengesinde goriilen bozulmanin kaynagi mal ticareti olurken hizmet e Ticaret Dengesi (Ma)
ticareti, cari agigi sinirlandiran temel unsur olmaya devam etti. Subat 2025'te 5,5 ;5 e i sfermler Dengesi

milyar dolar olan édemeler dengesi tanimli dis ticaret agigi 2026 Subat'ta 7,5 milyar ~ 2018 2019 2020 2021 202 2023 2024 2025 2026
dolara ytikseldi. Hizmetler dengesi ise gegen yila oranla 252 milyon azalarak 2,0 milyar kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

dolar fazla verdi. Bu kalemde seyahat alt kalemi 1,8 milyar dolar, tasimacilik alt kalemi 12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)

ise 1,2 milyar dolar net katki sagladi. Ancak birincil gelir dengesinde 1,9 milyar dolarlik % === Cariislerler Dengesi

mmm Altin ve Enerji Harig Cari islemler Dengesi
cikis hizmetler tarafindaki destegin &nemli bolimiini torpilerken, ikincil gelir © === Dis Ticaret Dengesi

hesabindan ise 178 milyon dolarlik ¢ikis oldu. “0
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Finansman tarafinda, portfoy yatirmlarinda bu ay 780 milyon dolarlik giris |
kaydedildi. Yurt disi yerlesiklerin Turkiye'ye toplam dogrudan yatirimlari 780 milyon
dolar, yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki dogrudan yatirimlari da 918 milyon dolar artti. .4
Boylece dogrudan yatirimlar kaleminde nette 138 milyon dolarlik ¢ikis gerceklesti. .
Portféy yatirmlarinda 780 milyon dolarlik net giris oldu. Yurt disi yerlesiklerin hisse g
senedi piyasasinda 932 milyon dolarlik alis yaptigi, ayrica DiBS piyasasinda da 366 -100
milyon dolar net alis yaptigi gériildii. Ote yandan, yurt disindaki tahvil ihraclarinda yurt -120
disi yerlesikler banka, genel hiikiimet ve reel sektor tahvil ihraglarinda toplamda
yaklasik 636 milyon dolar net alis yapti. Yurt disindan kredi kullanimlarinda bu ay kaynak: TCM8, TSk Ekonomik Arastirmalar

bankalar, genel hikiimet ve diger sektorler sirasiyla 17 milyon dolar, 226 milyon dolar ve 1,5 milyar dolar net kullanim gerceklestirdi. Net hata noksan
kalemindeki 6,5 milyar dolarlik ¢ikisin da etkisiyle resmi rezervler 10,6 milyar dolar diisiis kaydetti. Tum bu rakamlar Subat 2026’da cari agigin
finansmaninda diizenli ve saglikli sermaye girislerinden ¢ok, rezerv kullaniminin etkili oldugunu ortaya koydu. Uzun vadeli bor¢ ¢evirme orani bankacilik
sektoriinde %109,4, diger sektorlerde %223,9 ve toplamda %140,4 olarak kaydedildi. 12 aylk toplamlarda ise bankacilikta bor¢ ¢evirme orani %159,8,
diger sektorlerde %219,0 ve toplamda %181,1 oldu.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Subat verisi Tiirkiye'nin cari agikta kirillganhigini siirdiirdiigiinii ortaya koydu. Hizmet gelirleri hala giiclii bir tampon olmayi siirdiirse de mal
ticareti agigi ve birincil gelir kalemindeki cikislar yiiksek seyrederek cari dengenin bozulmasina neden oluyor. Bir dnceki aya gore 12 ayhk
aciktaki artis bu baskinin kisa siirede kuvvetlendigine isaret ediyor. Agigin finansmaninda dogrudan yatirimlarin zayif, portfoy girisinin sinirh
ve rezerv kaybinin ise yliksek kaldigi géze carpiyor. Bu nedenle cari agigin biiyliimesi sorun teskil ederken bu acigin finansman kalitesinin de
bozulmasi dikkat ¢ekiyor. Oniimiizdeki donemde cari denge agisindan izlenecek basliklar ABD-israil-iran Savasi’'nin gélgesinde enerji basta
olmak lizere mal ithalatinin seyri, enerji ve altin fiyatlari kaynakli oynaklik ve rezervlerdeki hareketlilik olacak. Mart ayi 6ncii verileri dis ticaret
aciginin bir onceki yila gore genisledigine isaret ediyor. Finansman tarafinda ise Mart ay1 haftalik portfoy hareketi verileri Tiirk varliklarindan
sert bir ¢ikisa isaret ediyor. Bunun da rezervleri 6nemli 6l¢iide baski altina alabilecegi diisiiniiliiyor. Ayrica savasin etkisiyle turizmde olasi gelir
kayiplarinin da cari acik iizerinde yukari yonlii riskleri artirdigini degerlendiriyoruz.
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Cari Agigin Finansmani (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar) Uzun Vadeli Dis Borg GCevirme Oranlari (12 Aylik Toplamlar)
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Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen
bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gtincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma
amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu iiretken yapay zeka araclari elestirel diisiince, uzman goriisii veya
degerlendirmesi yerine gegecek sekilde kullanilmamustir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmus, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim
taahhudunde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri saghyor
veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya
bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi iin bir teklif, yorum ya da yatinm
tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri
bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan
oturd Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.

TSIB



