Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

11/09/2020

MAKRO GORUS

Odemeler Dengesi Temmuz 2020
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TSKB Ekonomik Arastirmalar

Gegen yil fazla veren Temmuz ayi cari islemler hesabi bu yil agik verdi. 2019 Cari Acigin Bilesenleri

Temmuz'da 2 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesi 2020 Temmuz’da (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
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1,8 milyar dolar agik verdi. Bu dénemde altin ve eneriji harig cari islemler faz-
lasi 5,3 milyar dolardan 2,1 milyar dolar seviyesine indi. Boylece Temmuz

itibariyla 12 aylik toplamlarda genel cari islemler fazlasi 14,9 milyar dolar agik o
verirken, enerji ve altin harig cari islemler fazlasi ise 26,8 milyar dolar olarak
gerceklesti.
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Dis ticaret agigi Temmuz’da gerilerken, hizmetlerdeki bozulma cari dengede ¢
acigin siirmesine yol acti. Dis ticaret acigl gecen yil Temmuz’daki 2,3 milyar
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dolardan 1,9 milyar dolara gerilerken, hizmetler dengesindeki fazla 3,4 milyar Turizm B Ticaret Dengesi (Mal)
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dolardan 328 milyon dolara geriledi. Bu dénemde seyahat ve tasimacilik ka- 514 2015 2016 2017 2018 2019 2020

lemlerinde g¢ok sinirl da olsa fazlalar verilirken, diger hizmet kalemlerindeki Kaynak:TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

. . S , . 12 Aylik Toplamlar (Milyar Dol
aciklar genel hizmet dengesini olumsuz etkiledi. Ote yandan, Temmuz’da bi- ik Toplamiar (Milyar Dotar)

rincil gelir dengesindeki cikis hiz keserken, ikincil gelir kalemindeki sinirli giris T remierbese At Genemer benees
toplam cari agiktaki genislemeyi bir sinirlayici unsur olarak 6ne ¢ikt. 60

Finansman tarafinda, ise Temmuz’da sermaye ¢ikiglarinin bir miktar hiz kes- ©

tigi goriildii. Bu donemde 226 milyon dolar net dogrudan yabanci yatirim 0 o
girisi kaydedilirken, net portféy yatirimlarinda 254 milyon dolarlik giris kayde- °

dildi. Ayrica, uzun vadeli dis borglarda salgin sonrasi ilk kez 107 milyon dolar 2° -14.94

ile sinirli artis gozlenirken, kisa vadelilerde 1,4 milyar dolar nette borglanma -4
yapildi. Temmuz’da bankacilik sektdriintin uzun vadeli dis borg ¢evirme orani -0
%88,7 olurken, diger sektorlerde ve toplamda sirasiyla %74,1 ve %81,0 seviye- .,
lerinde olustu. Temmuz itibariyla 12 aylik toplamda dis borg ¢evirme oranlari o o o o 2o o 2020
bankacilikta %77,6, diger sektorlerde %74,2 ve toplamda %76,1 seviyesinde

bulunuyor. Bununla birlikte, yurtigi bankalarin muhabir hesaplarindaki 1,2 milyar dolarlik azalisin yaninda yurtdisi bankalarin yurtigi mevdu-
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atlarinda 1,2 milyar dolar artis kaydedildi. Bu sonuglarla, resmi rezervlerde 1,2 milyar dolar azalis gergeklesirken, net hata-noksan kalemin-
den yaklasik 3,2 milyar ¢ikis gergeklesti.

Temmuz verileriyle birlikte, 2019 ilk yedi ayinda 2,1 milyar dolar fazla veren genel cari islemler hesabi 2020’nin ayni déneminde 21,6 milyar
dolar acik verdi. S6z konusu dénemde hem dis ticaret dengesindeki hem de hizmet gelirlerindeki bozulma bu sonuglarda etkili oldu. Ocak-
Temmuz doneminde dis ticaret ac¢igi 10,9 milyar dolar genislerken, net hizmet gelirlerinde kayip 14,1 milyar dolar oldu. 2019 Ocak-Temmuz
doéneminde 22,2 milyar dolar olan enerji disi fazla 2020’nin ayni déneminde 7,6 milyar dolar agiga donerken, altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek
cari fazla 26,3 milyar dolardan 1,7 milyar dolara indi.

Temmuz ay1 6demeler dengesi verileri COVID-19 kaynakli olumsuz etkilerin yavaglayarak siirdiigiinii teyit ederken, finansman tablosun-
daki zorluklarin bir miktar hafifledigini ortaya koydu. Orta vadede ise gorece diisiik enerji fiyatlari ve TL’nin rekabetgi seviyelerinin itha-
lattaki artisi kismen sinirlayabilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan, turizmdeki toparlanmanin zaman alabilecek olmasi hizmet gelirlerini
sinirlayabilecek bir unsur olarak 6nemini korurken, salginda ikinci dalga kaygilari dis talepte belirsizlikleri yiiksek tutuyor. Bu dinamikler-
le 2019’da 8,7 milyar dolar fazla veren cari islemler hesabinin 2020’de 25 milyar dolara yakin agik verebilecegini 6ngériiyoruz.
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Cari Agigin Finansmani (Milyar Dolar) Uzun Vadeli Dig Bor¢ Cevirme Oranlari
(12 Aylik Toplamlar)
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2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluglar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere 6nemli tavsiyeler veya yatinm

hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. D6viz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin
degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin
yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tiirii Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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