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Temmuz ayinda cari islemler acigi genisledi. 2022 Temmuz'da 3,5 milyar dolar Cari Agigin Bilegenleri
olan toplam cari acik 2023'in ayni ayinda 5,5 milyar dolara cikti. Altin hari¢ cari (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
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acik 1,8 milyar dolardan 3,0 milyar dolara yukselirken, enerji hari¢ cari denge 2,6 ©

milyar dolar fazla verir durumdan 1,7 milyar dolar acik verir konuma geldi. Bu so- ) ""“““"“““ll

nugla 2022 Temmuz'da 4,3 milyar dolar fazla veren altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek
cari denge 2023 Temmuz'da 717 milyon dolara disti. Haziran ayinda 56,5 milyar
dolar olan 12 aylik toplam cari acik Temmuz'da 58,5 milyar dolara genislerken,
cekirdek cari fazla 42,1 milyar dolardan 38,5 milyar dolara indi.
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Dis ticaret acigindaki genislemenin yaninda hizmetlerdeki gerileme ve gelir = Diger Hizmetler
kalemlerindeki cikislar cari dengedeki bozulmada etkili oldu. Temmuz'da
ihracat artisi ithalatin altinda kalirken, dis ticaret acigi genisledi. Enerji ithalatindaki )
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gerilemeye karsin altin ithalati artmaya devam etti. Boylece 6demeler dengesi 58 2019 2020 201 2022 2023
tanimli dis ticaret agigi Temmuz 2022'deki 9,3 milyar dolardan 10,5 milyar dolara )

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

genisledi. Turizm gelirleri yavas da olsa artti. Ancak tagimacilik gelirlerindeki daral-

ma toplamda hizmet gelirlerinde gerilemeye neden oldu. Yillik bazda net tasima-
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I Ticaret Dengesi (Mal)

12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)
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cilik gelirlerinde %22,9 gerileme yasanirken, net seyahat gelirlerinde %4,8'lik artis e A1 Ve Eneri Harig Cari Iglemler Dengesi
oldu. 2022 Temmuz'da 506 milyon dolar olan birincil gelir hesabindan cikis © == Dis Ticaret Dengesi

2023'tin ayni ayinda 903 milyon dolar olarak gerceklesirken, gecen yil 56 milyon *

dolar fazla veren ikincil gelir hesabi 85 milyon dolar acik verdi. 2

Temmuz’'da bor¢lanma zayif kalsa da sermaye akimlari ve net hata-noksan
kalemlerindeki girigler resmi rezervlerde artisi sagladi. Yurtdisi yerlesikler 206
milyon dolarlik gayrimenkul yatinmi yaparken, toplamda dogrudan yabanc yati-
rim net girisi 392 milyon dolar oldu. Bu donemde yabancilar nette Tiirk hisse se-
netlerinde 734 milyon dolar, devlet i¢ bor¢clanma senetlerinde 18 milyon dolarlik 0

alim yaptilar. Yurtici yerlesiklerin yurtdisindaki finansal varliklarinda yaptiklan sa- 0 1006
tislar da dikkate alindiginda toplamda portféy yatinmlar kaleminden nette 1,2 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
milyar dolarlik giris meydana geldi. Ote yandan, Temmuz'da uzun vadeli borclarda  Kaynak TCMB, TSk Ekonomik Arastirmalar

1,1 milyar dolar, kisa vadelilerde 164 milyon dolarlik nette bor¢ 6demesi yapildi. Bankacilikta uzun vadeli borg ¢cevirme orani %58,0 olurken, diger
sektorlerde ve toplamda oranlar sirasiyla %73,4 ve %65,5 seviyelerinde gerceklesti. Temmuz itibariyla 12 aylik toplamda borg ¢evirme oranlari
bankacilikta %85,4, diger sektorlerde %107,8 ve toplamda %94,1 oldu. Temmuz'da yurtdisi bankalarin yurticindeki mevduatlari toplamda sadece
980 milyon dolar artarken, yurtici bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki efektif ve mevduatlari 942 milyon dolar azaldi. Bu ortamda resmi rezervler
yaklasik 2,8 milyar dolar artarken, net hata-noksan kaleminde 4,4 milyar dolar giris meydana geldi.
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Temmuz'da dis ticaret agigindaki genislemeye ek olarak hizmetlerdeki gerileme ve gelir kalemlerindeki bozulma ile cari islemler acig
artti. Turizmde toparlanma yavaglayarak da olsa siirerken, tagimacilik tarafindaki daralma dikkat cekti. Bu sonucla Ocak-Temmuz do6-
neminde toplam cari agtk 2022’nin ayni donemine gore 10,1 milyar dolar genisleyerek 42,3 milyar dolara cikti. Cekirdek cari fazla ise
12,6 milyar dolar azalarak 8,3 milyar dolara indi. Temmuz’da finansman tarafinda borclanmadaki zayiflik dikkat cekerken, sermaye
girislerindeki toparlanma ve net hata-noksandaki giriglerin katkisiyla rezervlerde artis kaydedildi. Kisa vadede ithalatin yavaslamasi-
nin yaninda mevsimsel etkiler ile dis dengenin kademeli sekilde toparlanabilecegini degerlendiriyoruz. Orta vadede ise i¢ talepteki
yavaslamanin boyutunun yaninda dis talepteki gelismelerin ve uluslararasi enerji fiyatlarinin cari agigin seyri agisindan belirleyici ola-
cagini diisliniiyoruz.
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Cari Agigin Finansmani (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar) Uzun Vadeli Dig Borg Cevirme Oranlari (12 Aylik Toplamlar)
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Enerji ithalati ve Brent Tipi Ham Petrol Fiyati
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2023 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali
olarak guincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almig
olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis,
hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhiudinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tGzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm
hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirmin
degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek

degildir. Yatinnm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi igin bir teklif,
yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin de bir istek veya zorlama degildir. Ttrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve
kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin
yatinnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirnm karari yatirnmcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara
yatinm yapilmasindan 6tirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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