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Para Piyasasi ve Bor¢lanma Araglari Risk Bildirim Formu

Onemli Agiklama

Sermaye piyasalarinda yapacaginiz islemler sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz
de bulunmaktadir. Bu nedenle islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.
Uyan

islem yapmaya baslamadan énce ¢alismayi diisiindtigiiniiz kurulusun yapmak istediginiz sermaye
piyasasi islemlerine iliskin yetkisi olup olmadigini kontrol ediniz. Sermaye piyasasi islemleri
konusunda yetkili olan banka ve sermaye piyasasl araci kurumlarini www.spk.gov.tr veya
www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Madsterinin, Banka nezdinde acgtiracagi hesap ve bu hesap lzerinden gerceklestirilecek tim para
piyasasi ve borglanma araglari alim satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulunca ¢ikarilan ilgili her
tlrli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hikiimlerine tabidir. Taraflarin hukuki iliskilerinin
tam ve aciklikla belirlenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tirli detaya ve
aciklamaya aralarindaki Finansal Hizmetler ve Sermaye Piyasasi islemleri Cerceve Sozlesmesi
metninde yer verilmistir.

Yapacaginiz islemler sonucunda saglanacak getiri kadar karsilasiimasi muhtemel zararin miktari
da cok yiiksek tutarda olabilir. Bunun yanisira Misteri, islem baslangicinda sayisal olarak ortaya
konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilir.

Borclanma araclariislemleri kapsaminda, ortaya cikabilecek ve Misterinin de katlanmasi gereken
operasyonel riskler kaynakli zararlari kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta
anlasmalari bulunmamaktadir. Piyasadaki fiyat hareketleri, ihraccinin 6deme glicligiine dismesi
veya iflasi vb. haller igin yatirim kurulusu garantisi veya yatirimci tazmin sistemi bulunmamaktadir.
Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek para ve borglanma araglari islemleri
kapsaminda bilgi islem altyapisinda yasanmasi muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkli
risklere maruz kalinmasi mimkiindiir. Hazine Bonosu/Devlet Tahvili, Ozel Sektér Borglanma
Senetleri ve yurt icinde ihra¢ edilen Kira Sertifikalar’'nin saklamasi Miusteri adina MKK’da
yapilirken Yurtdisi ihragh kiymetlerin saklamalari ise Bankamizin clearing hesaplarinda
yapilmaktadir. Hazine Bonosu/Devlet Tahvili, Ozel Sektér Borclanma Senetleri, Kira Sertifikalari ve
Eurobondlar hem organize piyasa hem de tezgahdsti piyasalarda ikinci elde islem gormektedir.
Yatirim kuruluslari tarafindan yatirimci adina saklanan veya yonetilen nakit 6deme veya sermaye
piyasas! araglarinin teslim yukimliliklerinin yerine getiriimemesinden kaynaklanan taleplerde,
Yatirimcl Tazmin Merkezi’nin tazmin kapsami hususunda
https://www.ytm.gov.tr/Home/Sayfa/17 web adresinden bilgi alabilirsiniz.

islemlerinize baslamadan 6nce, Bankamizdan yikiimli olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele Ucretleri konusunda teyit almalisiniz.

islemlere konu Komisyon, Ucret, Vergi Tutarlari ve Oranlari ile diger tim kesintiler internet
sitemizde glincel olarak ilan edilmektedir.

Herhangi bir anlasilmazlik durumunda Komisyon, Ucret, Vergi Tutarlari ve Oranlari vb.
hususlarinda Bankamizdan yazili/s6zIU olarak aciklama talep edebilirsiniz.



http://www.spk.gov.tr/
http://www.tspb.org.tr/
https://www.ytm.gov.tr/Home/Sayfa/17
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Devlet i¢ Borglanma Senetleri

A. Hazine Bonosu/ Kuponsuz Devlet Tahvili: Hazine bonolori/kuponsuz devlet tahvillerinin
vadeleri 1 (bi) yildan kisadir. Vadeden 6nce alim satimi mimkindir (likittir). Vade sonu elde
edilen tutara nominal deger denir. Anapara ve faizi vade sonunda 6denir. Vade sonuna kadar
beklenirse getirisi sabittir. Ama vade sonu beklenmeden satilirsa, faiz oraniile fiyat ters orantilidir.
Faiz diiserse kar edilir. Birincil piyasada ihale ile satilir. ikincil piyasada BIST Tahvil Bono
Piyasasinda ve tezgahlistl piyasalarda alinip satilabilir. TL ya da USD, EURO cinsi olabilir.

Riskler: Vadeden 6nce satildiginda anaparadan zarar etme olasiligi vardir. T.C. Hazinesi’nin itfayi
ertelemesi veya ylikimluligini yerine getirmemesi durumunda Bankanin sorumlulugu yoktur.
Faydalari: Sabit getiri elde etme, glivenli yatirim, vadeyi beklemeden satabilme (likit olmasi),
vadeyi beklemeden satip kar edebilme, mevduat faizine gore daha disilk stopaj ddeme gibi
avantajlari vardir.

Uygun Miisteri Profili: Kisa/Orta/Uzun vadede yatirim yapmak isteyen, risk almak istemeyen,
sabit getiri elde etmek isteyen, alim satim yaparak para kazanmak isteyen miusteriler igin
uygundur.

Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, faizlerin diismesinin
beklendigi ortam, TCMB’nin faizleri diisiirmesinin beklendigi ortam.

B. Kuponlu Devlet Tahvili: Kuponlu Devlet Tahvillerinin vadeleri 1(bir) yildan uzundur. Belirli
donemlerde kupon 6demesi yapar. Anaparayi vade sonunda dder. Kupon faizi sabit ya da degisken
olabilir. Vade sonu elde edilen anaparaya Nominal Deger denir. Vadeden 6nce alimi ve satimi
piyasa sartlarina gore mimkuinddr. Faiz orani ile tahvilin degeri (fiyati) ters orantilidir. Birincil
piyasada ihale ile satilir. ikincil piyasada BIST Kesin Alim Satim Pazarinda ve tezgahiistii piyasalarda
alinip satilabilir. TL ya da USD, EURO cinsi olabilir. Kupon faizi sabit ya da degisken olabilir. Sabit
kuponlu tahvilde kupon faizi ilk ihracta belirlenir; tahvilin vadesine kadar bir daha degismez.
Degisken kupon faizli tahvilde kupon faizinin nasil belirlenecegi, ilk ihragta agiklanir.

Riskleri: Vadeden oOnce satildiginda faizler yiikselmisse anaparadan zarar etme olasiligi vardir.
Devletin itfayi, kupon 6demelerini ertelemesi veya kiymetin itfa olmamasi durumunda Banka’nin
sorumlulugu yoktur.Enflasyona endeksli tahvillerde enflasyonun dlismesi durumunda
beklenenden daha duslik getiri elde edilebilir.

Faydalari: Uzun donem sabit getiri elde etme (sabit kuponluda), glvenli yatirim, vadeyi
beklemeden satabilme, vadeyi beklemeden de satip kar edebilme olanagi, belirli dénemlerde faiz
odemesi elde etme imkani vardir. Enflasyona endeksli tahvillerde reel getiri imkani vardir.

Uygun Miisteri Profili: Uzun vadede yatirnm yapmak isteyen, risk almak istemeyen, sabit getiri
elde etmek isteyen, alim satim yaparak para kazanmak isteyen, belirli donemlerde faiz 6demesi
elde etmek isteyen misteriler icin uygundur.

Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam; faizlerin dismesinin
beklendigi ortam; TCMB’nin faizleri diislirmesinin beklendigi ortam.

C. Eurobond: Eurobondlarin saklamasi yurtdisinda yapilir. Uluslararasi takas saklama bankalari
kullantlir. T.C. Eurobondlari Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan uluslararasi piyasada
genellikle USD veya EURO cinsinden ihra¢ edilmektedir. Ozel Sektér Eurobondlar ise &zel
sirketlerin yurtdisinda bor¢lanmak amaciyla ihracg ettigi kiymetlerdir. Eurobondlarda genelde vade
5-30 yil arasindadir. “Kupon 6demesi = Nominal deger*dénemsel kupon faizi”’dir. USD cinsinden
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Eurobondlarda kupon 6demesi 6 ayda bir, Euro cinsi eurobondlarda ise yilda birdir. Kupon faizi
yillik basit faizdir. Eurobondlar Clean Price (temiz Fiyat) denilen islemis kupon faizi hari¢ bir
fiyattan alinip satilir, islemis kupon faizi (birikmis faiz) sonradan bu fiyatin tGzerine eklenir.
Riskleri: Eurobondlar faizlerin yikselmesi ile deger kaybederek yatirimcinin anaparasindan
kayiplara neden olabilir. Eurobondlar genellikle T+3 valorde islem gormekte, yani Musterinin
yaptigl anlasma 3 gilin sonra anlasma fiyatindan gerceklesmektedir. Eurobondlar genellikle
organize olmayan piyasalarda islem gérmektedir. Bunun ile birlikte alinmak yada satilmak istenen
eurobondlara fiyat bulunamayabilir. ihragci kurulusun itfayi, kupon ddemelerini ertelemesi veya
kiymetin itfa olmamasi durumunda Banka’nin sorumlulugu yoktur. Ozel sektér Eurobondlarinda
sirketin iflas etme, faiz ya da anaparayi 6édeyememe riski bulunmaktadir. T.C. Hazine
Eurobondlarinda ise faiz ya da anaparayi 6deyememe riski nispeten diislik olsa da mevcuttur.
Faydalari: Sabit getiri elde etme, T.C. Hazinesi tarafindan ihrag edilen Eurobondlar icin glivenli
yatirim, vadeyi beklemeden satabilme (likit olmasi), vadeyi beklemeden de satip kar edebilme
olanagi, belirli donemlerde faiz 6demesi elde etme imkani, yabanci para cinsinden yatirim yapma,
vergisel avantaj imkanlari vardir.

Uygun Miisteri Profili: Uzun vadede yatirim yapmak isteyen, sabit getiri elde etmek isteyen, alim
satim yaparak para kazanmak isteyen, belirli donemlerde faiz ddemesi elde etmek isteyen,
yabanci para cinsinden yatirim yapmak isteyen, kur riskini géze alabilen musteriler i¢in uygundur.
Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, faizlerin diismesinin
beklendigi ortam, TCMB’nin faizleri distrmesinin beklendigi ortam, yurtdisi piyasalarin genel faiz
hadlerine olumlu olarak yansidigi ortam, Ullkenin kredibilitesinin arttigi ortam, uzun vadeli
istikrarin saglandigi ortam.

D. Ozel Sektor Borglanma Senetleri: Ozel sektdr sirketleri tarafindan ihrag edilen borglanma
senetleridir. Ozel Sektdr Borglanma Senetleri, mevduat ve hazine bonosu/devlet tahvillerine
kiyasla daha yuksek getiri imkani sunabilmektedir. BIST'te islem yapilabilecegi gibi, ikinci el
organize piyasalarda da islem yapilabilir. Kredi riski alma konusunda istahi olan yatirimci agisindan
Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline gore ek getiri imkani sunar. Vadeden 6nce elden cikarma
imkani olmakla birlikte, Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline gore ikincil piyasada satis imkani
likidite agisindan sinirlidir.

Riskleri: Ozel Sektér Borglanma Senetleri’nin vadeli mevduattan en biyiik farki “Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu” sigortasi kapsaminda olmamasidir. Yatirimcilar ihraggi kurulus riskini
almaktadir. Piyasadaki fiyat hareketleri, ihragcinin 6deme glicligline diismesi veya iflasi vb. haller
icin yatirim kurulusu garantisi veya yatirimci tazmin sistemi bulunmamaktadir. ihrager kurulusun
itfay;, kupon odemelerini ertelemesi veya kiymetin itfa olmamasi durumunda Bankanin
sorumlulugu yoktur. Ozel sektdr bonosu veya tahvilinin vadesinden énce satilmasi durumunda
s6z konusu bono veya tahvilin piyasa degeri piyasa faizleri degisiminden dogrudan
etkileneceginden, piyasa faiz oranlari yiikseldiginde bono veya tahvilin degeri azalirken, faiz
oranlar distiigiinde bono veya tahvilin piyasa degeri artacaktir. Ozel sektér kiymetleri hazine
bonosu/devlet tahvilllerine gore daha az likittir. Kiymet likidite edilmek istendiginde
satilamayabilir.

Uygun Misteri Profili: Kisa, orta ve uzun vadede yatirim yapmak isteyen, alternatif yatirim aracina
yatirim yapmak isteyen, ihracgci 6zel sektor sirketinin riskini alarak daha yiiksek getiri elde etmek
isteyen, sabit veya degisken getiri elde etmek isteyen musteriler icin uygundur.
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Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, faizlerin diismesinin
beklendigi ortam, TCMB’nin faizleri diistirmesinin beklendigi ortam.

E. Kira Sertifikalar: Kamu veya 6zel sektorin bir varlk kiralama sirketi araciligi ile yurt iginde
ve/veya yurt disinda ihrag ettigi, yatirimcilarin ihrag eden kurulusun riskini Gstlenerek dizenli gelir
elde ettigi borglanma araglaridir.

Riskleri: Vadeden 6nce satildiginda anaparadan zarar etme olasiligi vardir. Kiymet likidite edilmek
istendiginde satilamayabilir.

Uygun Miisteri Profili: Kisa, orta ve uzun vadede yatirirm yapmak isteyen, sabit getiri elde etmek
isteyen, faize karsi hassasiyeti olan misteriler icin uygundur.

Uygun Piyasa Kosullari: Olumlu ekonomik beklentilerin oldugu ortam, risk primlerinin dismesinin
beklendigi ortam.

F. Repo/Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi islemleri:

Repo, geri alim vaadiyle menkul kiymetin satilmasidir. Banka gelecek bir tarihte geri almak lizere
hazine bonosu/devlet tahvilini yatirimci adina Takasbank’ta repo vadesine kadar saklar. Repo
vadesinde menkul kiymet tekrar Bankanin hesaplarina gecerken Banka, Misteri hesaplarina
Anapara ve Faizi transfer eder. Repo faizi, teminat olarak verilen menkul kiymetin faizinden farkl
olabilir. Diger menkul kiymetler gibi piyasa faizlerinin ylikselmesi ya da diismesi ile reponun giincel
fiyati degismez. Reponun vadesinden dnce bozulmasi durumunda Miusteri anaparasini alirken faiz
0demesi alamamaktadir.

Takasbank Para Piyasasi (TPP) fon fazlasi ve/veya fon ihtiyaci olan lyelerin talep ve tekliflerinin
karsilanmasini saglayan, Takasbank tarafindan kurulmus organize para piyasasidir. Para alan
dyenin TPP’ye karsi ylikimlGlGgu, islemin vadesinde anapara ve faiz tutarini 6demektir.

Riskleri: Yatirnmci Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun sigortasi dahilinde degildir. Ancak repo
islemi yaptiginda Banka yatirimci adina yatirim miktari kadar menkul kiymet saklamaktadir. Ayrica
Takasbank tarafindan uygulanan etkin teminatlandirma siregleri ve garanti fonu uygulamalari ile
risk minimum seviyeye indirilmistir. Bu nedenle risk asgari seviyededir.

Uygun Miisteri Profili: Risk almak istemeyen, kisa vadeli yatirrm yapmak isteyen, piyasa
sartlarindan etkilenmek istemeyen miusteriler igin uygundur.

Uygun Piyasa Kosullari: Piyasanin gérece daha riskli oldugu, faizlerde yukari yonli hareketlerin
beklendigi, risk alinmak istenmeyen piyasa kosullari.




