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TSKB Ekonomik Arastirmalar

Turkiye Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) verisi Mayis ayinda sert bir sekilde 46,4’e geriledi. Manset veri st Uste ikinci ayinda da 50 seviyesinin
altinda kaldi. Mart ayindaki yavaslamaya ragmen endeks senenin ilk ceyreginde ortalama 54,4 ile iktisadi aktivitede canlligin strdiguni gostermisti. Nisan
ayindaki 48,9 ve Mayis ayinda agiklanan bu veri ile birlikte 2. geyrek ortalamasi (ilk iki ay sonunda) 47,7 seviyesine geriledi. Endekste munferit olarak en
yiiksek agirliga (0,3) sahip olan yeni siparislerin 6nceki aya gore sert bir sekilde gerilemesi diisiik gelen seviyede temel belirleyici faktér oldu. Ote yandan
firmalarin hem istihdam hem de satin alma faaliyetlerinde yasanan yavaslama da kot gelen performansta pay sahibiydi. Anket katiimcilari, bu durumun
bilyiik 6lgiide talepteki durgunlasma ve piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklandigini belirtti. Ote yandan, hem iretici tarafinda hem de tiiketici tarafin-
da enflasyonist baskilarin devam ettigi anlasiliyor. TL'deki deger kayiplarinin hammadde maliyetlerindeki artigi tetiklemesinin ¢ikt fiyatlarina yansimalari
goralda.
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Yilin ilk Gig ayinda imalat sanayi aktivitesinde genislemeye isaret eden PMI verilerinde Nisan ayinin ardindan Mayis ayinda da gerileme yagadi (50 kritik
seviyesinin altinda kalindi). Boylece ikinci gceyrek ortasina tekabil eden veri imalat sektérindeki zorlayici faaliyet kosullarinin gostergesi oldu. Benzer sekil-
de, TCMB'nin yayinladigi Reel Kesim Given Endeksi de Nisan ayinin ardindan Mayis ayinda da gerilemeye isaret etmisti. PMI’in hesaplanmasina veri sagla-
yan ankete katilan 400’ln Uzerinde sanayiciden alinan cevaplara gére Mayis ayindaki gerilemede talep kosullarinin kotiilesmesi ve kurlardaki yikselen
oynaklik etkili oldu. Mayis ayinda kurlarda yasanan dalgalanmanin gelecek projeksiyonlarinda yarattigi belirsizlik firmalarin ise alim ve satin alma faaliyetle-
rindeki azalmayi da beraberinde getirdi. ihracatta yasanan ivme kaybi da Mayis ayi verisinde etkisini net bir sekilde hissettirdi. Yeni ihracat siparisleri alt
endeksi 53,2 seviyesinden 49,1’e gerilerken, Gretim alt endeksi de 50,6 seviyesinden 45,1’e indi. Toplam ihracat hacminin yarisini saglayan Euro Bolgesi ve
bunun iginde ihracatimizin %22’sini gergeklestirdigimiz Almanya’nin da zayiflayan PMI verileri bu durumu teyit eder nitelikte. —Gerek yurtici, gerekse yurt-
disi siparislerdeki dusls kapasite kullanimi izerindeki baskiyi hafifletti. Gerek girdi, gerekse nihai Urin fiyatlar Gizerindeki baskinin devam ettigini gorduk.
Bu baglamda Pazartesi giinii agiklanacak Mayis ayi enflasyon verisine iligkin beklentimizin %1,5’lik artis yoniinde oldugunu ve yilsonu tahminimizin de %
12,2 olarak yukari yonde revize edildigini hatirlatalim.
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2018 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokuman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu
dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngériilen bir husus degildir. Belirtilen gérisler sadece bizim giincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamig
olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslan veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon
almus olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik
yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere 6nemli tavsiyeler
veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. D6viz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin
kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi
icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Turkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle
ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip, raporda yer alan
firmalara yatinm yapilmasindan 6turi Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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