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imalat sanayi satin alma yoneticisi endeksi (PMI) Ocak ayinda 44,2'de sabit kaldi. Endeks son on aydir kesintisiz olarak 50 kritik degerinin altin-
da yer alarak imalat sanayindeki daralmanin devam ettigine isaret etti. PMI endeksi 2018'in son ¢eyreginde 44,4 ortalama degeri ile 2009 sonrasi
en dislk seviyeyi gormusti. Mevsim etkisinden arindirilmamis ham endeks Kasim ve Aralik aylarindaki gerilemenin ardindan Ocak ayinda 40’h

seviyenin altina distd. Dolayisiyla yilin ilk ¢eyreginde zayif aktivitenin devam ettigini gézlemliyoruz.

Uretim alt endeksi sinirli sekilde 42,4'e gerileyerek, liretimdeki daralmanin dokuzuncu ayina girdigini gosterdi. Yeni siparislerdeki daralma ise
onuncu ayina girdi ancak i¢ piyasadan gelen talepte az da olsa bir iyilesme var. Ancak bu durum nihai triin fiyatlarindaki gerilemeden de kaynakla-
niyor olabilir. Daha glizel haber ise ihracat tarafinda: Yeni ihracat siparisleri alt endeksi ise 49,8'e yiikselerek (genisleme bandinin hemen alti) son
5 ayin en ylksek diizeyinde gercgeklesti. Avrupa Birligi’'nde stiregelen arz ve talep kosullarindaki zayifligin imalat sanayinin ihracat dinamikleri tize-
rindeki olumsuz etkisi devam ediyor ancak yurtdisi siparislerdeki gériiniim endise edilecek bir boyutta degil (Almanya’da imalat PMI verisi uzun bir
siire sonra ilk kez Ocak 2019’da 49,7 seviyesine gerileyerek imalat sektérii adina daralma sinyali verdi). Uretimdeki yavaslama sonucu istihdam
Ocak'ta azalmaya devam etti ancak dusts Aralik ayina gore hiz kesti. Satin alma faaliyetlerindeki yavaslamanin yansimasi olarak girdi stoklari
Ocak'ta diisiis kaydetti. imalatgilar yeni islerini artirmak igin nihai Griin fiyatlarini art arda ikinci ayda da disirddler.

Tim bu goéstergeler Tiirkiye ekonomisinde yasanan dengelenmenin hizlanarak devam ettigini, 6te yandan TL'deki degerlenme ve eksik talep

kosullari ile enflasyonist baskinin bir miktar gevsemekte oldugunu géstermektedir.
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2019 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu
dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamig
olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon
almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler {izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk
yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere 6nemli tavsiyeler
veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya dederi, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatinmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin
kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi
icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle
ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan
firmalara yatinm yapilmasindan 6tiirti Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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