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Tiirkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Temmuz ayinda 49'a yiikselmesine ragmen (Haziran:46,8)
kritik seviyenin (50) altinda kalarak daralmanin hiz kaybetmekle birlikte devam ettigine isaret etti. 50 seviyesinin altin-
daki seyrine dordiincii ayda da devam eden PMI'da yasanan sinirli iyilesmede hem iretim hem de toplam yeni siparislerdeki ya-
vaslamanin onceki aya kiyasla timh gerceklesmesi etkili oldu. Yeni siparislerdeki gortiniim sinirli toparlanmaya ragmen genel
olarak olumsuz bir tablo cizerken, tiretimde de ivme kaybinin yasandigi gorildi. Ancak Gretimdeki ivme kaybi da Haziran ayina
gore hiz kesti. Yeni ihracat siparisleri 3 aylik aradan sonra ilk kez artti.

PMI endeksi senenin ilk ceyreginde 54,4 ile 2011 yilindan bu yana goriilen en yiiksek ¢eyreklik seviyeye ulasmis ve iktisadi aktivi-
tede canhh@in sirdiglini gostermisti. Haziran verisi ile birlikte ikinci ¢eyregin dénem ortalamasi sert bir sekilde gerileyerek
47,4'e inmis ve bdylece 6 ceyrek sonra ilk kez imalat sanayinde daralma sinyali gériilmusti. ikinci ceyrek PMI verileri Gilkenin i¢ ve
dis talebine yonelik dengelenme hareketinin basladigini sdylerken, Temmuz ay! verisi ise 3. ceyrede, ikinci ¢eyrek ortalamasina
kiyasla bir miktar olumlu bir baslangi¢ yapildigini sdyliyor.
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Bes ayn alt endeksin bilesiminden olusan manset gostergenin alt detaylarinda yer alan bilgiler 5nemli. Temmuz ayinda yeni sipa-
risler alt endeksi 45,5 seviyesinden 46,6'ya ylkselerek daralmanin bir miktar hafifledigine isaret etti. TL'deki deger kayiplarinin
girdi maliyetlerini artirmasi 50 seviyesinin altinda kalmasi ile daralmaya isaret eden yeni siparislerin seyrinde etkili oldu. Yeni ihra-
cat siparisleri alt endeksi ise 49 seviyesinden 50,4’e cikarak kritik seviyeyi asti. Yeni ihracat siparislerindeki artis istihdam kanalini
da destekledi. imalatcilar iic ay sonra istihdam artirdi. Euro Bélgesi'nde imalat PMI géstergesi Temmuz ayinda 54,9'dan 55,1'e
yiikseldi. ihracatimizda yiiksek paya sahip olan bélgedeki olumlu seyir bu ayki yurtdisi siparis gelismelerine olumlu katki vermis
gériiniiyor. Almanya’da da PMI endeksi beklentilerin (57,3) altinda kalsa da 56,9 ile giiclii seyrini devam ettiriyor. Uretim alt en-
deksi ise 45,4'ten 48,3'e yiikseldi. ic talepte beklentiler dahilin yasanan ilmli yavaslamaya ragmen dis talepte bu ay yasanan gic-
lenme anketin olumlu gelismelerinden oldu. Girdi fiyatlari enflasyonu Haziran 2006'dan beri gozlenen en yiiksek diizeyde ger-
ceklesti. Cuma glinl aciklanacak Temmuz ayi enflasyonuna iliskin beklentimizin %0,72lik artis yoniinde oldugunu ve yilsonu
tahminimizin de %13,5’e revize edildigini hatirlatalim.
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2018 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$./nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu
dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngériilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel gérislerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamig
olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon
almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler {izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanhk
yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lizere 6nemli tavsiyeler
veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya dederi, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin
yatinmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin
kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi
icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle
ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip, raporda yer alan
firmalara yatinm yapilmasindan 6tiirti Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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