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Referans Faiz Oranlari (IBOR) Reformu Bilgilendirmesi

Finansal Uriinlerde yaygin olarak kullanilan USD LIBOR, GBP LIBOR, EUR LIBOR, TR LIBOR ve bunlar gibi
referans faiz oranlarinda degisiklikler gerceklestiriimekte ve bu referans faiz oranlarinin kullaniminin
sonlandirilarak bunlar yerine alternatif referans faiz oranlarinin kullaniimasina (“Referans Faiz Orani
Reformu”) yonelik uluslararasi alanda ve lilkemizde c¢alismalar yapilmaktadir. Yaygin olarak kullanilan
referans faiz oranlarinda gerceklestirilecek bu degisikliklerden bu faiz oranlarina endeksli finansal Griinleri
bulunan ve/veya s6z konusu finansal Grunlerle ilgili islem yapacak gercek ve tiizel kisiler etkilenebilecektir.

Bu nedenle, Referans Faiz Orani Reformu ile ilgili sektorel gelismelerin takip edilmesi ve degisikliklerin
mevcut ve yapmayi planladiginiz islemler igin etkisinin degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir.

Referans Faiz Orani

Referans faiz orani; krediler, menkul kiymetler ve tiirev Urinler gibi finansal aracglarin faiz 6demelerinin
belirlenmesinde kullanilan bankalararasi faiz oranidir. En yaygin kullanilan bankalararasi faiz orani Londra
Bankalararasi Faiz Oranidir (LIBOR). Ayrica, lilkeler, kendi para birimlerindeki finansal Grinler icin EURIBOR
(EUR), TIBOR (Japon Yeni) ve TR LIBOR (Tiirk Lirasi) gibi kendi referans faiz oranlarini da kullanmaktadir.

Referans Faiz Orani Reformu ile Gelen Degisiklikler

ingiltere Finansal Yonetim Otoritesi (FCA) tarafindan 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren LIBOR’u
destekleme gerekliliginin olmayacaginin bildirilmesi neticesinde, uluslararasi alanda ve Glkemizde, mevcut
referans faiz oranlarindan alternatif referans faiz oranlarina gegilmesi icin ¢alismalar yirutilmektedir.
Gergeklestirilen calismalar neticesinde, mevcut referans faiz oranlarinin degisiklige ugramasi veya
sonlandirilarak yerine alternatif referans faiz oranlarinin (Risk Free Rate-RFR) kullaniimasi planlanmistir.

Degisiklige konu yaygin kullanilan referans faiz oranlari ve bunlarin yerini alan/alacak yeni alternatif faiz
oranlari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Mevcut Referans Faiz Orani Alternatif Referans Faiz Orani (RFR)
USD LIBOR SOFR (Secured Overnight Funding Rate)
EONIA; EUR LIBOR €STR (Euro Short-Term Rate)
GBP LIBOR SONIA (Sterling Overnight Index Average)
JPY LIBOR TONAR (Tokyo Overnight Average Rate)
CHF LIBOR SARON (Swiss Average Rate Overnight)
TRLIBOR TLREF (Turkish Lira Overnight Reference Rate)

Degisikliklerin Olasi Etkileri

Mevcut referans faiz oranlarina gore, alternatif faiz oranlarinin yayinlanma frekansi, hesaplama yaklasimi
ve uygulama yontemi farklilk gosterebilecektir.



Hesaplama farkliliklari nedeniyle, mevcut referans faiz oranlariyla uyumun saglanmasi icin alternatif
referans faiz oranlari Gizerine marj eklenmesi veya cikarilmasi (spread adjustment) gerekebilecek; {irtin
Ozelinde 6denmesi gereken tutarlarda degisiklik olabilecek; 6denecek faizin, faiz donemi sonunda belli
olmasi nedeniyle, operasyonel ve ek maliyetler ortaya ¢ikabilecektir.

Yedek faiz hiktimleri (fallback language) iceren s6zlesmelerde yedek faiz oranlarinin kullanilmasi nedeniyle
faiz oranlarinin degismesi, alternatif referans faiz oraninin belirlenmesi konusunda farkli diizenlemeler
bulunmasi ve mevcut sozlesmelere yedek faiz hiikmi eklenmesi gerekebilecegi icin misteri sdzlesmeleri
etkilenebilecektir.

Alternatif faiz oranlarinin islem, Griin ve Ulke acgisindan farklihk gosterebilecektir.

Tim bu nedenlerle, gegis ile ilgili pek ¢ok hususun is bu metin tarihi itibariyle netlesmemis oldugu ve siireg
ile ilgili gerek gecis tarihi gerekse kapsaminin her tirli degisiklige acik oldugu da géz 6nlne alinarak
islemlerinize yansiyabilecek olasi olumlu-olumsuz etkilerinin farkinda olabilmek i¢in vergi, mevzuat,
muhasebe veya diger konulardaki etkilerinin tarafinizca bagimsiz olarak degerlendirilmesi yararl olacaktir.

Daha Fazla Bilgi igin

Referans faiz oranlari reformuna iliskin daha fazla bilgi icin bu dokiimanin ekinde yer alan Sik¢a Sorulan
Sorular dokiimanindan faydalanabilir veya misteri temsilciniz ile iletisime gecebilirsiniz.

YASAL UYARI

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) tarafindan hazirlanan isbu metinde yer alan hususlar Referans Faiz Orani Reformu ile
ilgili olarak gerek ilgili otoritelerin, idari, yasal mercilerin agiklama ve talimatlari gerekse de kamuya duyurulmus bilgi, belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup, bu belge, bilgilerin tamhgi ve dogrulugundan TSKB'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu metnin hazirlanmasinda mimkiin oldugunca yazili bicimde saglanan bilgilere dayanarak ¢ikarimlar yapilmaya; fakat yazili
bicimde bilgi edinilmesi imkani bulunmayan hallerde ilgili otoriteler vs. yetkililer tarafindan sozll olarak iletilen bilgilere dayanarak
tespitler yapilmaya gayret edilmistir. Bu metindeki bilgiler, ilgili kurum/kuruluglar tarafindan tarafimiza “tam ve dogru” olarak
verildigini, duyuruldugunu varsaydigimiz bilgi ve belgelere dayanmaktadir.

TSKB, bu metindeki bilgilerin yetersiz, eksik olmasi, kat’i ya da tam olmamasi nedeniyle sorumlu tutulamaz. Bilgiler ya da bilgilerin
degerlendirilmesi ile elde edilen herhangi bir sonugtan dolayi 3. kisilerin dogrudan ya da dolayh olarak ugradiklari zarardan dolayi
TSKB sorumlu olmayacaktir. Bu dokiimanin yayinlanmasi, génderilmesi bu dokiimanin igeriginin tam, uygun veya gegcerli oldugu
anlaminda yorumlanamayacagi gibi, bilgilerin dogrulugu hakkinda acik veya dolayli garanti olusturdugu anlamina gelmez.

Bu metindeki bilgilerin, varsayimlarin gerceklesmemesi durumunda, éngorilen ve realize olan sonuglar arasinda farkhhklar
olabilecegi gibi isbu metnin tarafiniza iletilis tarihi itibariyla bu metinde yer alan bilgilerin, varsayimlarin halihazirdaki mevcut
kosullara dayandirildigi dikkate alinmaldir. Bu dogrultuda, bu metindeki ¢alismalardan elde edilen bulgularin degisime acik
olabilecegi pesinen kabul edilmektedir.

Bu metin, bir tavsiye vermeye, gorus belirtmeye ya da herhangi bir 6neride bulunmaya yonelik olmayip, yalnizca Referans Faiz
Orani Reformu hakkinda tim detaylari igermeyen sadece genel bilgiler sunmaya yoneliktir.

Bu metnin TSKB’nin izni olmaksizin ¢ogaltiimasi, yayimlanmasi ve dagitilmasi ile kamu, finansal kurumlar ve/veya diger
kisi/kuruluslar nezdinde kullanilmasi miimkiin degildir. Herhangi bir sekilde bu tiir ve/veya bu tiirden kullanim sebebiyle Uglinci
kisilerin dogrudan ya da dolayli olarak ugradiklari zarardan dolayi TSKB sorumlu olmayacaktir.

Bu metnin tarafiniza iletilis tarihi itibariyle mevcut bilgi ve belgelere gére hazirlanmis olup, TSKB'nin ileride bu metni giincelleme
ve/veya dizeltme yikim{ bulunmamaktadir.



Referans Faiz Orani Nedir?

Sik¢a Sorulan Sorular

Finansal tirlin s6zlesmelerinde kullanilan faiz oranlari, referans faiz oranlarina bagh olarak belirlenebilir.
Yaygin kullanilan referans faiz orani bes para biriminde (USD, EUR, CHF, GBP ve JPY) yedi vade (gecelik,
haftalik, 1, 2, 3, 6 ve 12 aylik) i¢in, Londra’da isgilinlerinde yayinlanmakta olan Londra Bankalararasi Faiz
Oranidir (LIBOR). Ayrica, Ulkeler, kendi para birimlerindeki finansal Grinler icin EURIBOR (EUR), TIBOR
(Japon Yeni) ve TR LIBOR (Turk Lirasi) gibi kendi referans faiz oranlarini da kullanmaktadir.

Referans Faiz Oranlari Degisikliginin Nedeni Nedir?

Bankalar arasi bor¢ verme piyasasinda islem hacimlerinin azalmasi sonucu likidite derinliginin kaybolmasi
ile mevcut referans faiz oranlarinin piyasay! yansitma glicliniin azalmasi nedeniyle mevcut referans faiz
oranlari yerine, piyasada gerceklesen islemlere dayali olarak belirlenecek gecelik alternatif referans faiz

oranlarinin kullanilmasi amaglanmaktadir.

IBOR Reformuna iliskin Finansal Piyasalardaki Gelismeler Nelerdir?
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G20’nin, 2013 yilinda Finansal istikrar Kurulu'ndan (FSB) &nemli referans faiz oranlarinin gézden gecirilmesi
ve reform 6nerilmesi talebi tizerine FSB, 2014 yilinda bu konuda tavsiyesini yayinlamistir. Bu kapsamda,
diizenleyici kuruluslar, sektor birlikleri ve ¢alisma gruplari tarafindan mevcut referans faiz oranlari yerine
alternatif referans faiz oranlarina gecis icin calismalar devam etmektedir.



Alternatif Referans Faiz Oranlari Nelerdir?

Dizenleyici kuruluslar, sektor birlikleri ve calisma gruplari tarafindan yapiimakta olan ¢calismalara istinaden
gerceklesen islemlere dayali, gecelik, alternatif faiz oranlari belirlenmistir. Reforma konu alternatif faiz
oranlari, lkelerdeki yetkili kuruluglar tarafindan yayinlanmaktadir.

Ulkemizde de Borsa istanbul tarafindan Tiirk Lirasi Gecelik Referans Faiz Orani (TLREF) ve TLREF endeksi
Haziran 2019’dan itibaren yayinlanmaktadir. TLREF verileri ve kurallarina bu dokiimanin sonunda yer alan

yararl olabilecek baglantilardan ulasabilirsiniz.

Yaygin olarak kullanilacak alternatif referans faiz oranlarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmistir:

Degisiklik Alternatif
Yetki Bolgesi Yapilacak Referans Faiz RFR Agilimi ilgili Kurulus Borglanma Sekli
Oranlar Orani (RFR)
EONIA, EUR European Short Term Euro Rate | Avrupa Merkez .
LIBOR &STR (Euro Kisa Vadeli Oran) Bankasl Teminatsiz

Secured Overnight Financing New York
USD LIBOR SOFR Rate (Teminath Gecelik Teminath

. Merkez Bankasi
Finansman Orani)

Sterling Overnight Index ingiltere Merkez

GBP LIBOR SONIA Average (Sterlin Gecelik Endeks Teminatsiz
Bankasi
Ortalamasi)
CHF LIBOR SARON | Wiss Average Rate Overnight gy o o0 Teminatl
(Isvigre Gecelik Ortalama Orani)
IPY LIBOR TONAR Tokyo Overnight Average Rate | Japonya Merkez Teminatsiz

(Tokyo Gecelik Ortalama Orani) | Bankasi

Turkish Lira Overnight
TR LIBOR TLREF Reference Rate (Turk Lirasi Borsa istanbul AS | Teminatli
Gecelik Referans Faiz Orani)

* EURIBOR 2019'da yeniden yapilandirilmis olup, kullanimina devam edilmesi beklenmektedir.
Gegcis Ne Zaman Gergeklestirilecektir?

Finansal Yonetim Otoritesi (FCA) 5 Mart 2021 tarihinde, LIBOR oranlarinin yayinlanmasinin sonlandirilacagi
tarihleri;

« Sterling (GBP), Euro (EUR), isvicre Frangi (CHF) ve Japon Yeni (JPY) tiim vadelerde ve 1 hafta ile 2 ay vadeli
Amerikan Dolarii¢in (USD) 31.12.2021,

¢ Diger Amerikan Dolari (USD) vadelerde 30.06.2023 olarak ilan edilmistir.

Referans faiz oranlari ¢alisma gruplari ile diizenleyici kuruluslar ve sektor birliklerinin gegis sireci
calismalari devam etmektedir. Bu calismalar tlkemizde de Tirkiye Bankalar Birligi nezdinde olusturulan
Ulusal Calisma Komitesi ve alt ¢alisma gruplari ile strdirilmektedir. Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
25.05.2022 tarihinde yayinlanan Kamuoyu Duyurusu’na istinaden, gosterge faiz orani reformu kapsaminda



Turk Lirasi Bankalararasi Satis Orani (TRLIBOR) icin son yayinlanma tarihi 30.06.2022, yasayan TRLIBOR’a
endeksli islemlerin Tirk Lirasi Gecelik Referans Faiz Orani’'na (TLREF) gegis tarihi 01.07.2022 olarak
duyurulmustur.

Gegisten Kimler Etkilenecektir?

Gegisten, krediler, menkul kiymetler ve tiirev Urlnler gibi referans faiz oranina endeksli Girlinii olan ve
referans faiz oranina endeksli islem yapan/yapacak olanlar etkilenebilecektir.

Gegis igin Alinabilecek Aksiyonlar Nelerdir?

Gegisin etkileri, kullanilan IBOR orani, yedek faiz hiikkm, referans faiz oranlari arasindaki giincelleme, trin
vadesi, sozlesmenin siresi ile degisikliklerin yirtrlige girecegi tarihler agisindan farklilik gésterebilecektir.

Her ne kadar gegcis siireci Bankamiz tarafindan da takip edilmekle birlikte, gecis ile ilgili pek cok hususun is
bu metin tarihi itibariyle netlesmemis oldugu ve siireg ile ilgili gerek gegis tarihi gerekse kapsaminin her
turlt degisiklige acik oldugu da goz online alinarak islemlerinize yansiyabilecek olasi olumlu-olumsuz
etkilerinin farkinda olabilmek icin vergi, mevzuat, muhasebe veya diger konulardaki etkilerinin tarafinizca
bagimsiz olarak degerlendirilmesi yararli olacaktir.

Yedek Faiz Hilkmii (Fallback Language) Nedir?

Genel anlamda yedek faiz hiikiimleriile kastedilen, s6zlesmelerde, islemlerde kullanilan gosterge faiz orani
yerine, ilgili otorite tarafindan bu faiz oraninin artik yayinlanmayacaginin acgiklanmasi vb. sebeplerle s6z
konusu faiz oraninin kullaniminin miimkiin olmamasi halinde bu oranin yerini alacak ikame faiz oranlarinin
nasil uygulanacagini, s6zlesme ve islemlerde ne sekilde yer alacagini, etkilerini vs. belirten hilkkiimlerdir.

is bu metinde bahsedildigi gibi IBOR oranlarinin yayinlanmasinin sonlanmasi, artik kullanilmayacaginin
duyurulmasi gibi sebeplerle bu oranlara erisimin ve s6z konusu oranlarin kullaniminin miimkiin olmayacagi
hallerde musterilerimizin s6zlesme ve islemlerinde bu oranlardaki degisikligin etkisinin degerlendirilmesi
ve gerekli oldugu hallerde ek ve/veya yeni diizenlemeler, sdzlesmeler vb. yapilarak ikame faiz oranlarinin
tespiti gibi gerekli yasal, sozlesmesel diizenlemelerin yapilmasi gerekecegini de bilginize sunariz.

Bankamiz Tarafindan Alinan Aksiyonlar Nelerdir?

Bankamiz uluslararasi referans faiz oranlari reformu galismalarini takip etmekte, TLREF Ulusal Calisma
Komitesi ve alt calisma gruplari Giyesi olarak TLREF gegisine iliskin calismalara katilmaktadir.

Ayrica, Bankamiz, ISDA IBOR Yedek Faiz Protokoliine taraf olmustur.



Alternatif Faiz Oranlan Gegisine iliskin Yararli Olabilecek Bazi Baglantilar

Tiurkiye Bankalar Birligi — IBOR Gecis Siireci ve TLREF Calismalari
Borsa istanbul AS — TLREF Verileri

Alternative Reference Rates Committee (USD)

Working Group on Sterling Risk-Free Reference Rates (GBP)
Working Group on Euro Risk-Free Rates (EUR)

National Working Group on Swiss Franc Reference Rates (CHF)
Study Group on Risk-Free Rates (JPY)

Financial Conduct Authority (FCA)
FCA Announcement On Future Cessation And Loss Of Representativeness Of The Libor Benchmarks
Financial Stability Board (FSB)

ISDA Benchmark Reform And The Transition From LIBOR
ISDA Fallbacks Protocol
Bloomberg IBOR Fallbacks Technical Notice-Spread Fixing Event For LIBOR

YASAL UYARI

Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) tarafindan hazirlanan isbu metinde yer alan hususlar Referans Faiz Orani Reformu ile
ilgili olarak gerek ilgili otoritelerin, idari, yasal mercilerin agiklama ve talimatlari gerekse de kamuya duyurulmus bilgi, belgelere
dayanilarak hazirlanmig olup, bu belge, bilgilerin tamligi ve dogrulugundan TSKB'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu metnin hazirlanmasinda mimkiin oldugunca yazili bigimde saglanan bilgilere dayanarak ¢ikarimlar yapilmaya; fakat yazih
bigimde bilgi edinilmesi imkani bulunmayan hallerde ilgili otoriteler vs. yetkililer tarafindan s6zlu olarak iletilen bilgilere dayanarak
tespitler yapilmaya gayret edilmistir. Bu metindeki bilgiler, ilgili kurum/kuruluslar tarafindan tarafimiza “tam ve dogru” olarak
verildigini, duyuruldugunu varsaydigimiz bilgi ve belgelere dayanmaktadir.

TSKB, bu metindeki bilgilerin yetersiz, eksik olmasi, kat’i ya da tam olmamasi nedeniyle sorumlu tutulamaz. Bilgiler ya da bilgilerin
degerlendirilmesi ile elde edilen herhangi bir sonugtan dolayi 3. kisilerin dogrudan ya da dolayl olarak ugradiklari zarardan dolayi
TSKB sorumlu olmayacaktir. Bu dokiimanin yayinlanmasi, génderilmesi bu dokiimanin igeriginin tam, uygun veya gecerli oldugu
anlaminda yorumlanamayacagi gibi, bilgilerin dogrulugu hakkinda agik veya dolayli garanti olusturdugu anlamina gelmez.

Bu metindeki bilgilerin, varsayimlarin gerceklesmemesi durumunda, éngorilen ve realize olan sonuglar arasinda farkhhklar
olabilecegi gibi isbu metnin tarafiniza iletilis tarihi itibariyla bu metinde yer alan bilgilerin, varsayimlarin halihazirdaki mevcut
kosullara dayandirildigi dikkate alinmalidir. Bu dogrultuda, bu metindeki ¢alismalardan elde edilen bulgularin degisime agik
olabilecegi pesinen kabul edilmektedir.

Bu metin, bir tavsiye vermeye, goris belirtmeye ya da herhangi bir 6neride bulunmaya yonelik olmayip, yalnizca Referans Faiz
Orani Reformu hakkinda tim detaylari igermeyen sadece genel bilgiler sunmaya yoneliktir.

Bu metnin TSKB’nin izni olmaksizin gogaltilmasi, yayimlanmasi ve dagitiimasi ile kamu, finansal kurumlar ve/veya diger
kisi/kuruluslar nezdinde kullanilmasi miimkiin degildir. Herhangi bir sekilde bu tiir ve/veya bu tiirden kullanim sebebiyle tgiinci
kisilerin dogrudan ya da dolayh olarak ugradiklari zarardan dolayi TSKB sorumlu olmayacaktir.

Bu metnin tarafiniza iletilis tarihi itibariyle mevcut bilgi ve belgelere gére hazirlanmis olup, TSKB’nin ileride bu metni glincelleme
ve/veya dizeltme yiikimi bulunmamaktadir.


https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-yayinlar/ozel-dosyalar/4528
https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-yayinlar/ozel-dosyalar/4528
https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/179/tlref-turk-lirasi-gecelik-referans-faiz-orani
https://www.newyorkfed.org/arrc/sofr-transition
https://www.bankofengland.co.uk/markets/transition-to-sterling-risk-free-rates-from-libor
https://www.ecb.europa.eu/paym/interest_rate_benchmarks/WG_euro_risk-free_rates/html/index.en.html
https://snb.ch/en/ifor/finmkt/fnmkt_benchm/id/finmkt_reformrates
https://www.boj.or.jp/en/paym/market/sg/index.htm/
https://fca.org.uk/markets/libor
https://www.fca.org.uk/publication/documents/future-cessation-loss-representativeness-libor-benchmarks.pdf
https://www.fsb.org/
https://www.isda.org/2020/05/11/benchmark-reform-and-transition-from-libor/
https://www.isda.org/protocol/isda-2020-ibor-fallbacks-protocol/
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/IBOR-Fallbacks-LIBOR-Cessation_Announcement_20210305.pdf

