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Sanayi liretimi Aralik’ta tahminlerimizin aksine gii¢lii bir artis kaydetti.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore, Aralik’ta toplam sana-
yi ve imalat sanayiinde lretim bir 6nceki aya kiyasla %1,9 arth. Bu sonugla
takvim etkisinden arindirilmis toplam sanayi tretimi, 2018’in ayni dénemine
gore %8,6 artarken, imalat sanayiinde yillik biyime %9,1 olarak gergeklesti.
Arindirilmamis veriler ise toplam sanayide %9,5, imalat sanayiinde ise
%10,0’lik yilhk biyimeye isaret ettiler.

Bununla birlikte, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig veriler, Aralik’ta-
ki gliclii sonuglarda dayanikl tiiketim mali Gretiminin etkisini ortaya koyu-
yor. Dayanikh tiiketim mal Gretimi bir dnceki aya gore %7,4 artarken, bunu
aylik bazda %3’luk artis ile sermaye mali Gretimi izledi. Ara mali Gretiminde
artis %1,9 ile toplam Uretim artisi ile uyumlu gelirken, dayaniksiz tiketim
mali Gretiminde artis %1,4’te kaldi. Ote yandan, Aralik’ta eneriji tGretimi %1,3
azald.

Sektorel bazda bakildiginda ise aylik performanslar ayrigan bir tablo ortaya
koydu. Aralik’ta sanayi Gretimine en yiksek katkinin baska yerde siniflandiril-
mamis makine ve ekipman imalati, gida, mobilya, makine ve ekipmanlarin
kurulumu ve onarimi ile motorlu kara tasiindan geldigi goriiliyor. Ote yan-
dan, ayni dénemde kok komiri, temel eczacilik, ana metal, mineral Urlinler
ve bilgisayarlarin, elektronik ve optik tirlinlerin imalati tiretimi sinirlayan sek-
torler olarak éne giktilar.

Ayni zamanda diger oncii veriler, Aralik’ta ekonomik aktivitedeki canhligi
teyit ediyor. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gore, Aralik’ta
perakende satiglar bir dnceki aya gére %1,1 artarken elektrikli esya ve mobil-
ya ile bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlari ile tibbi Grlinler ve kozmetik dne
¢ikti. Bununla birlikte, Aralik’ta toplam ciro endeksi bir 6nceki aya gére %4,0
artis kaydetti. Sektorel bazda bakildiginda ise, sanayi, hizmet ve ticaretteki
artislarin %4’U astigl, insaat sektoriinde ciro artisinin sinirli kaldigi gériliyor.

Aralik verileri imalat sanayi PMI gibi oncii verilerin isaret ettiginden giiglii
gelirken, yilin son geyreginde sanayi liretimi takvim etkisinden arindiriimig
verilere gore yillik bazda %5,8 biiyidiigii goriiliiyor. Yil genelinde ise sanayi
liretimi %0,6 oraninda kiiclildii. Diger 6ncii verilerle birlikte, Aralik sanayi
tiretimi verileri 2019 son ¢eyrekte GSYH’nin i¢ talep destekli olarak giiglii bir
bliyime kaydetmis olabilecegine isaret ediyor. Dordiincii geyrekteki %5
civarinda yillik bilyiime ile 2019 genelinde GSYH biiyiimesinin %0,5 civarin-
da olustugunu hesapliyoruz. Ocak ayina iliskin veriler ise genel olarak kari-
stk sinyaller veriyorlar. Ocak’ta imalat sanayinde PMI hiz kazanirken, reel
sektor given endeksindeki ivme kaybi dikkat ¢ekiyor. Bununla birlikte, ig
talepteki canlihgin devam etmesiyle aylik bazda Ocak’ta ekonomik aktivite
Aralik ayina kiyasla ivme kaybetmis olsa da yillik bazda biiyiimeye devam
etmis olabilecegini degerlendiriyoruz.
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Sanayi Uretimi — Aralik 20 mik Arastirmalar
Takvim Etkisinden Arindinilmis Sanayi Uretimi Yillik Biiyiimesi ve imalat Ticari Krediler ve Sanayi Uretimi
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Kaynak: TUIK, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Kasim Yillik Degisim (%) Yillik Degisime Katki (%) Aylk Degisim (%) Ayhk Degisime Katki (%)
Sanayi Uretimi 8.6 8.6 1.9 1.9
Mad ilik ve Tag g 9.8 04 4.1 0.2
imalat Sanayi 9.1 8.1 1.9 1.7
Elektrik, gaz, buhar 0.3 0.0 0.8 0.0
Ara Mal 10.6 3.8 1.9 0.8
Dayanikh Tiketim Mah 4.8 0.3 7.4 0.3
Dayaniksiz tiiketim mal 6.3 1.6 1.4 0.4
Enerji 51 0.4 -1.3 -0.1
Sermaye Mali 12.4 2.5 3.0 0.6
Diisiik Teknoloji 9.0 3.8 25 1.1
Orta-dusiik teknoloji 10.1 2.8 0.9 0.3
Orta-yuksek teknoloji 11.8 2.6 3.9 0.9
Yiiksek teknoloji 17.0 -0.1 -6.0 -0.3
imalat Sanayi Alt Sektorleri
Gida 8.1 1.1 2.4 0.3
icecek 10.5 0.1 1.2 0.0
Tatin Urdnleri -26.2 -0.1 7.4 0.0
Tekstil 11.6 1.1 1.1 0.1
Giyim 10.7 0.8 0.9 0.1
Deri 15.8 0.2 5.4 0.1
Agacg, agag¢ ve mantar urinleri 12.0 0.1 5.0 0.1
Kagit ve kagit trinleri imalati 20.4 0.4 3.7 0.1
Kayitl medyanin basilmasi ve cogaltilmasi 10.6 0.1 4.6 0.0
Kok kémuri ve rafine edilmis petrol Grunleri imalat 18.2 0.4 -8.4 -0.2
Kimyasallarin ve kimyasal trunlerin imalat 10.5 0.5 1.2 0.1
Temel eczacilik Grunlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati -1.2 -0.6 -4.2 -0.1
Kauguk ve plastik Grunlerin imalat 9.3 0.5 23 0.1
Diger metalik olmayan mineral Grunlerin imalati 3.1 0.4 -1.3 -0.1
Ana Metal Sanayi 3.8 -0.3 -0.8 -0.1
Fabrikasyon metal Urunleri imalati, 14.2 1.1 2.8 0.2
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik triinlerin imalati -2.8 0.0 -7.1 -0.1
Elektrikli techizatimalati 17.9 0.6 3.5 0.1
Baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati 14.4 0.8 7.6 0.4
Motorlu kara tasiti 7.9 0.4 4.9 0.3
Diger ulasim aracglari 314 0.5 -2.2 0.0
Mobilya imalati -3.0 0.2 6.2 0.2
Diger imalat 6.0 0.1 6.0 0.1
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi 18.8 0.8 6.9 0.2
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler {izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir tizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantil olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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