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Sanayi Uretimi Aralik’ta diger oncii verilerle uyumlu artis kaydetti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis verilere gore, Aralik’ta Gretim bir énceki aya kiyasla toplam sanayi-
de %1,3, imalat sanayinde %1,4 artti. Bu sonugla takvim etkisinden arindirilmis toplam
sanayi Uretimi, 2019’un ayni dénemine gore %9,0, imalat sanayinde %9,5 oraninda buyu-
di. Arindirlmamis veriler ise toplam sanayide %12,1, imalat sanayinde %12,8’lik yillik
bazda blylimeye isaret etti. Aralik sonuglariyla birlikte, 2020 genelinde sanayi Uretimi bir
onceki yila gore arindirilmamis verilerde %2,2, takvim etkisinden arindiriimis verilerde ise
%1,6 oraninda biiyime kaydetmis oldu.

Genis ekonomik siniflandirmaya gore Aralik’ta aylik bazda en hizli artiglar ara mali ve
sermaye mali lUretiminde gergeklesirken, enerji ve dayanikli mallarda iiretim daraldi.
Aralik’ta bir 6nceki aya gore sermaye mali ve ara mal tretimi %1,9 artarken, dayaniksiz
tiiketim mali Giretimi %1,3 artig kaydetti. Ote yandan, dayanikli tiiketim mal retimi %1,3
daralirken, enerji Gretimi %0,5 azaldi. Teknoloji yogunluklarina gére bakildiginda ise yuk-
sek teknolojililerde tGretim %4,5 kiigulirken, en yiksek aylik tGretim artisi %2,1 ile orta-
ylksek teknolojili Girlinlerde saglandi. Diisiik ve orta-distik teknolojili Griinlerin Gretimin-
de artiglar %1,6 seviyesinde gerceklesti.

Aralik’ta faaliyet kollarinin yariya yakininda retimin hiz kestigi goriildii. Aralik’'ta aylk
bazda en hizli Gretim artislari %5,9 ile igeceklerde kaydedilirken, bunu diger ulagim aragla-
ri (%5,2) ve baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati (%4,7) izledi. Nega-
tif ayrisanlar tarafinda ise aylik bazda %14,5 daralan bilgisayarlarin, elektronik ve optikle-
rin imalati, %7,8 ile temel eczacilik Grtinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati ve
%5,0 ile makine ve ekipmanlarin kurulumu ve imalati yer aldi. Bu sonugla 6ne ¢ikan 24
faaliyet kolunun 10’unda Aralik’ta daralma yasandi.

Aylik agiklanan diger aktivite gostergeleri ise Aralik’ta ekonomideki yavaglamanin daha
belirgin olduguna isaret etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gore,
Aralik’ta perakende satislar bir 6nceki aya kiyasla %4,2 azalirken, gegen yilin ayni done-
mindeki seviyesinin sadece %0,6 Uzerinde gergeklesti. Gida, icecek ve titlinde aylik bazda
%2,1, gida disinda %5,2 ve otomotiv yakitinda %4,8 azalis meydana geldi. Gida disi harca-
ma gruplari igerisinde en sert daralma %8,1 ile elektrikli esya ve mobilyada yasanirken,
aylik bazda artan tek harcama grubu %0,9 ile posta veya internet Uzerinden alinanlarda
oldu. Yilhk bazda bakildiginda ise artis bolgesinde yer alan harcama gruplari, gida, icecek
ve tltun (%8,8) ve posta veya internet tzerinden (%73,0) gruplari oldu. Ayni zamanda,
Aralik’ta toplam ciro endeksi bir 6nceki aya gére %0,4 azalirken, yillik bazda %28,6 nomi-
nal biiylimeye isaret etti. iktisadi faaliyet kollarina gére bakildiginda aylik bazda en hizli
ciro artigi %3,1 ile sanayide olurken, hizmetlerde %0,4’lik ciro artigi kaydedildi. Hizmetler
icerisinde ise idari ve meslek (%5,0) ve ulastirma ve depolamadaki (%3,2) artislara karsin,
konaklama ve yiyecek (%9,7) ile gayrimenkul (%7,8) daraldi. Ciro aylik bazda insatta %3,6,
ticarette %2,4 geriledi.

Aralik sanayi liretimi verileri dis talebin destegi ile yavaslamanin gorece sinirli kaldigina
isaret ederken, detaylar salgin kaynaklh etkilerle bazi sektérlere yonelik talepteki ivme
kaybinin belirginlestigini gosteriyor. Benzer sekilde Aralik ay1 perakende satis ve ciro
verileri de bu egilimi teyit ediyor. Finansal kogullardaki sikilasma kisa vadede i¢ talep
tizerinde baski olustururken, salgin nedeniyle yakin vadede goériiniim lizerindeki asagi
yonlii riskler canliigini koruyor. Aralik verileriyle 2020 yil geneli gayrisafi yurtici hasila
(GSYH) biiyiimesi icin %1,3 olan hesaplamamizi korurken, 2021 ilk ceyrekte ekonominin
yeniden daralacagini ve sonrasindaki toparlanmanin kademeli olacagini tahmin ediyo-
ruz. Bu sonuglarla da 2021 GSYH biiyiimesinin %3,4’te kalacagini hesapliyoruz.
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Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretimi Yillik Biyiimesi
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Kaynak: TUIK, Reuters, TCMB, BDDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Aralik Yilik Degisim (%) Yilhk Degisime Katki (%) Ayhk Degisim (%) Ayhk Degisime Katki (%)
Sanayi Uretimi 9.0 9.0 1.3 1.3
Madencilik ve tas g 6.0 0.3 3.5 0.1
imalat sanayi 9.5 8.5 1.4 1.3
Elektrik, gaz, buhar 4.9 0.3 -1.4 -0.1
Ara mah 12.9 5.2 1.9 0.8
Dayanikh tiketim mah 8.2 04 -0.8 0.0
Dayaniksiz tiiketim mal 6.2 1.5 1.3 0.3
Enerji 25 0.2 -1.3 -0.1
Sermaye mal 7.8 1.7 1.9 0.4
Dusuik teknoloji 5.8 24 1.6 0.6
Orta-diisik teknoloji 12.1 3.7 1.6 0.5
Orta-yiiksek teknoloji 13.2 3.1 21 0.5
Yiiksek teknoloji 5.5 0.3 -4.5 -0.2
imalat Sanayi Alt Sektorleri
Gida 5.5 0.7 35 0.4
icecek -2.1 0.0 5.9 0.0
Tatan dranleri 14.9 0.0 1.3 0.0
Tekstil 12.9 1.3 2.7 0.3
Giyim -4.8 -0.2 -1.9 -0.1
Deri -12.2 -0.1 -1.7 0.0
Agag, agac¢ ve mantar urunleri 19.9 0.3 2.1 0.0
Kagit ve kagit uriinleri imalat 8.4 0.2 2.5 0.1
Kayitli medyanin basilmasi ve gogaltilmasi -1.4 0.0 3.4 0.0
Kok kémiiru ve rafine edilmis petrol Grinleri imalat -1.6 0.0 -2.8 0.0
Kimyasallarin ve kimyasal tridnlerin imalati 13.1 0.6 -0.1 0.0
Temel eczacilik Grunlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalat 13.7 0.2 -7.8 -0.1
Kauguk ve plastik trunlerin imalat 16.6 0.7 2.1 0.1
Diger metalik olmayan mineral Grinlerin imalat 275 1.5 3.1 0.2
Ana Metal Sanayi 16.3 1.1 3.1 0.3
Fabrikasyon metal Grunleri imalati, 15.9 1.2 3.7 0.3
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik Grunlerin imalati -2.2 0.0 -14.5 -0.3
Elektrikli techizat imalat 11.7 0.5 -0.3 0.0
Baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati 19.8 1.1 4.7 0.3
Motorlu kara tasiti 9.7 0.6 2.6 0.2
Diger ulasim aracglari -9.4 -0.3 5.1 0.1
Mobilya imalati 11.7 0.3 -0.9 0.0
Diger imalat 8.5 0.2 -1.4 0.0
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi -10.6 -0.5 -5.0 -0.1

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi

T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr A3




TSKB Ekonomik Arastirmalar

TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISI MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler {izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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