10/12/2024

MAKRO GORUS

Sanayi Uretimi Ekim 2024

Emre Aylar aylare@tskb.com.tr

TSKB Ekonomik Arastirmalar

Eyliil ayinda toparlanan sanayi lretimi Ekim’de zayifladi. Mevsim ve takvim Sanayi Uretimi Ekim Ay1 Sonuglari
etkisinden arindirlmis verilere gére toplam sanayi tretimi aylik bazda %0,9 gerile- Aylik Degisim Momentum Yillik Degisim Yillik Degisim
di. Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore yillik bazda daralma Eylil ayindaki (Mev.Arind.) (3 Aylik Ort. Degisim) (Takvim Etk.Annd.) (Arindinlmamis)
%2,3'ten %3,1'e derinlesti. Arindirlmamis verilere gore ise yillik bazda sanayi Ureti- |sanayi Uretimi -0,9% -0,3% -3,1% -2,9%
mi Ekim'de %2,9 kiictildii. Onceki ay bir miktar toparlanan sanayi tiretimi Ekim’de |imalat Sanayi -1,0% -0,1% -3,3% -3,1%
zayif seyrederken, momentum ve yayilim gdstergelerinde bozulma kaydedildi. Ug |AraMali Uretimi -1,7% 0,1% -2,7% -2,6%
aylik ortalamalar sanayideki zayiflamanin Ekim’de enerji ve sermaye mali Gretimi [Dayanikii Tiketim Mali 03% 0,6% -0,6% -0,5%
disinda siirdiigiini gosteriyor. Dayaniksiz Tiiketim Mal 0.1% 0,1% -04% -0.3%
Enerji 41% -21% 01% 0,1%
Ana faaliyet kollarinda Ekim’de ayrisan performanslar kaydedildi. Enerji Greti- |somaye mai Uretimi -3,5% 0,5% -93% -89%
minde aylik bazda buylme %4,1 olurken, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mall {gaynak: TUik, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Uretimi sirasiyla %0,3 ve %0,1 artti. Sermaye mali Uretimi %3,5 disls kaydederken, Yillik Degisimler

ara mali Uretimindeki ayhk disls %1,7 seviyesinde gerceklesti. 0% o
@ Arindiriimamis — essssTakvim Etkisinden Arindiriimis

Ekim’de tiim teknoloji diizeylerinde iiretimde yavaslama goriildii. Mevsim ve
takvim etkisinden arindiriimis verilere gore, ylksek teknolojili Griinlerin imalati
Ekim’de aylik bazda %7,9 daraldi ve 6nceki aya gore daralmanin derinlestigi goril- 0%
dii. Orta-yiiksek teknolojili Girlinlerin Gretimi aylik bazda %2,0 geriledi ve arka arka-
ya iki ay daralmis oldu. Dusuk teknolojili Griinlerin imalati bir 6nceki aya gore %0,2
dists kaydederken, orta-dusuk teknolojili Griinlerin imalatinda Gretim yataya
yakin seyretti. Bununla birlikte, yillik bazda degisimlerin ti¢ aylik ortalamalari orta-
yiiksek teknolojililerde daralmanin derinlestigini, digerlerinin ise dipten doénis -20%
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sergiledigini gosterdi.
-40%

imalat sanayi alt faaliyet kollarinda karisik bir tablo ortaya gikti. Alt faaliyet
kollari icerisinde Uretim en sert %18,2 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik triinle- aynak: Tiik, Tsk8 Ekonomik Arastirmalar

rin imalatinda daraldi. Ardindan kayitl medyanin basiimasi ve ¢cogaltiimasi (-%7,3), 3 Aylik Ortalama Yillik Degisimler
elektrikli techizat imalati (-%4,0) ile kauguk ve plastik Griinlerin imalati (-%3,7) zayif %%
seyreden faaliyet kollar olarak siralandi. Tekstil, giyim, deri, fabrikasyon metal 50%
Urlnleri ile motorlu kara tasiti imalati da zayif seyreden faaliyet kollar arasinda yer gy
aldi. Uretimin en hizh arttidi faaliyet kolu ise %11,4 ile kok kémiirii ve rafine edilmis
petrol Urlnleri imalati oldu. Bunu %10,8 ile icecek ve %3,3 ile temel eczacilik Giriin- o
leri imalati takip etti. Gida, tutln Urlnleri yani sira kimyasal Grtinlerin imalati da
artislar kaydederek toplam sanayi Uretimine pozitif katkilar yaptilar. Bu sonuclarla
toplam 24 alt faaliyet kolunun 12'sinde Uretim artarken, medyan Uretim degisimi 0%
gibi istatistikler ile yayilim gostergelerinde 6nceki aya gore gerileme kaydedildi. -10%
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Eyliil ayindaki toparlanmaya ragmen yilin iiglincii ceyreginde zayif bir perfor-
mans kaydeden sanayi iiretimi dordiincii ceyrekte de yavaslama sinyalleri -30% .
verdi. Para politikasinin i¢ talep iizerindeki sinirlayici etkileri devam ederken, g

oncii gostergeler karisik bir tablo ¢izdi. Kasim ayinda imalat satin alma yone- Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ticileri endeksi (PMI) bir miktar toparlansa da daralma bélgesinde kalmay siirdiirdii. imalat sanayi kapasite kullanim orani ve giiven endekslerin-
de iyilesme devam etti. Ara mali ithalatinda yiikselis gériilse de yatinm mali ithalatinda zayif seyir siirdii. ihracat iklim endeksi gerilemesine rag-
men genisleme bolgesinde kaldi. ihracat oncii verileri ise yillik bazda daralmaya isaret etti. Boylece dis talep tarafinda karisik bir goriiniim ortaya
cikti. Kisa vadede finansal kosullardaki sikilik ile bor¢glanma maliyetlerindeki yiiksek seviyelerin etkilerinin i talebi sinirlamaya devam edecegini
diisiiniiyoruz. Dis talebin ise dalgali bir seyir izlemekle birlikte biiyiime lizerinde i¢ talebi dengeleyici bir etki yapabilecegini degerlendiriyoruz.
2024'tin kalan doneminde gayri safi yurtici hasila (GSYH) biiylimesinin ilk yaridan daha zayif kalabilecegi ve yil genelinde biiyiimenin %3,0 seviye-
sinde gerceklesecegi ongoriimiizii koruyoruz. 2025 yilinin ilk yarisinda aktivitede zayif seyrin siirebilecegini, ikinci yarida kaydedilecek toparlan-
ma ile yil genelinde biiyiimenin 2024 seviyesinin bir miktar lizerinde gerceklesebilecegini tahmin ediyoruz.
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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