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TSKB Ekonomik Arastirmalar

TUIK verilerine gére Eyliil ayinda sanayi iiretimi gegen yilin ayni ayina gore
%2,7 geriledi. EylUl ay1 rakamlari neticesinde sanayi endeksi iki yil sonra ilk
defa yillik bazda geriledi. Endeksin daralmasinda imalat sanayindeki %3,2'lik
dusls basta olmak Uzere elektrik ve gaz Uretim/dagitiminda %1,3'lik gerile-
me etkiliydi. Madencilik sektoriinde Uretim ise yillik bazda %5,0 ylkseldi. Ara
mali ve dayanikli tiiketim mallari Uretiminde gerileme Agustos sonrasinda
Eylll ayinda da devam ederken sermaye mali tretimi ise lglincu geyrekte ilk
kez gerilemis oldu. Yillik bazda %1,2 artan dayaniksiz tiketim mallari Gretimi
ile %0,7 ylikselen enerji Giretimi manset endeksteki zayiflig1 bir miktar sinirla-
di. Bu sonuglarla ilk ceyrekte %9,9 ve ikinci ¢ceyrekte %5,2 yiikselmis olan sa-
nayi Uretimi Gglnci ¢eyrekte, 6ncli gostergelerle uyumlu olarak, %1,5 blyi-
me kaydetti ve yavasladi. Bu verinin isaret ettigi Gzere yilin {iglincii ceyreginde
Tiirkiye ekonomisinin pozitif ancak %1,1 ile sinirh bir biiyiime kaydetmesini
ongérmekteyiz.

i¢ piyasaya yonelik iiretimi agirlikh olan sektorlerde iiretim kayiplan dikkat
¢ekti. Mobilya, metalik olmayan mineraller (cam urtnleri, cimento), elekt-
rikli techizat (elektrikli ev aletleri) gibi sektorlerde Uretim sert bir sekilde da-
raldi. Hatirlanacag lzere, hikiimet 1 Kasim- 31 Aralik dénemi icin mobilya
sektdriinde KDV oranini %18'den %8'e, beyaz esyada uygulanan OTV oranlari-
ni %0’a indirmis 1,600 cc altt motorlu araclarda ise OTV uygulamasinda 15'er
puanlk indirime gitmisti. Ara mali Giretimi tarafinda ise ana metal sanayi ve
fabrikasyon metal Uriinlerde ikinci ¢ceyrek sonunda baslayan zayiflik devam
etti. Bu veriler ekonominin icinden gectigi dengelenmeye 1sik tutmaktadir.
Yilin son geyreginde de sanayi aktivitesinin performansini ihracat sektorleri
belirleyecektir. Mevsimsel etkilerine gore diizeltilmis donemsel verilerde
gorilen zayiflik -dayanikh tiketim mali Gretimi harig- tim ana sektorlere yayi-
lirken manset endeks Agustos ayina kiyasla %2,7 geriledi. Boylece dénemsel
sanayi blyumesi lglincl ¢eyrekte —0,2% ile bir 6nceki ¢eyreklik doneme ki-

yasla yatay negatif kalmis oldu.
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Degisim Degisim Degisim
(armdirilmamis,
(m.e.a., aylik) (t.e.a., yilhk) 12 aylik HO)
Temmuz 18 Agustos 18  Eyliil 18 Eylil 17 Eylil 18 Aralk 17 Eylil 18
SANAYI ENDEKSI 3.7% -1.3% 2.7% 14.4% 2.7% 8.9% 6.4%
Ara Mah Imalat)| 2.5% -2.0% -2.9% 13.8% -4.8% 8.9% 6.9%
Dayanikli Tiiketim Mah Imalati 5.7% 0.5% 7.0% 33.1% -4.4% 8.0% 1.0%
Dayaniksiz Tiiketim Mal imalat: 5.2% -2.9% -1.3% 12.3% 1.2% 7.0% 8.1%
Enerji 2.3% -0.4% -2.8% 11.8% -0.7% 7.0% 3.4%
Sermaye Mali fmalat: 4.2% 1.5% -6.8% 14.6% -4.1% 12.8% 5.7%
Madencilik ve Tasocakcilig 3.6% -0.9% -0.8% 16.3% -1.3% 7.0% 6.4%
05-Komiir ve linyit gikartilmasi 3.6% -3.0% -2.9% 14.1% -7.3% 9.9% 6.4%
06-Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimu| 3.6% -4.7% -1.0% 14.1% -4.0% 10.9% 6.1%
07-M etal cevherleri madenciligi 11.7% 9.2% -19.0% 3.2% 8.7% 12.4% 8.9%
08-Diger madencilik ve tasocakeiligt -1.6% 5.1% -1.3% 15.1% 5.0% 8.9% 9.4%
Imalat Sanayi -2.7% 7.1% -4.1% 8.3% 11.1% 9.1% 10.4%
10-Gida tirtinleri 1.4% 0.9% -3.1% 3.7% 2.3% 0.9% 10.9%
11-igecekler| -6.0% 1.4% 8.4% 26.7% 2.9% 6.3% 9.4%
12-Tiittin drtinleri 0.3% 7.0% -4.0% 14.3% 4.6% 11.7% 8.9%
13-Tekstil tirtinleri| 4.1% -1.7% -2.8% 14.4% -3.2% 9.0% 6.5%
14-Giyim esyalari 3.3% -0.3% -3.2% 19.8% -2.3% 8.5% 9.4%
15-Dericilik 3.7% -5.5% 9.3% 7.4% 22.8% 8.9% 14.4%
16-Agag, aga¢ ve mantar tiriinleri -10.3% 0.9% 0.2% 0.5% 4.8% -1.9% 13.0%
17-Kagit ve kagit tirtinleri 3.5% -1.7% -1.9% 13.2% -1.1% 6.2% 6.0%
18-Kayith medyanim basilmasi| 5.8% -1.7% -1.3% 5.8% 3.8% 4.9% 8.6%
19-Kok komiirii ve rafine petrol 6.5% -7.6% -1.8% 8.5% -7.6% 9.7% 3.0%
20-Kimyasallar ve kimyasal iirtinler 0.1% -1.7% -5.1% 16.1% -17.3% 8.0% -2.6%
21-Temel eczacilik tirtiinleri -2.1% 3.8% 1.8% 15.0% 3.7% 8.8% 3.5%
22-Kauguk ve plastik| 52% -1.3% 0.6% 12.4% 7.9% 4.5% 7.7%
3-Diger metalik olmayan mineral tiriinler 8.3% -2.0% -6.5% 2.7% -9.6% 0.6% -13.5%
24-Ana metal sanay i 1.3% 0.6% -5.4% 11.4% -2.0% 6.6% 10.6%
25-Fabrikasy on metal iiriinler| 15.0% -16.5% 5.4% 2.1% 7.5% 7.4% 6.1%
6-Bilgisay ar, elektronik ve optik tiriinler 3.2% -3.1% -2.0% 14.8% -3.7% 11.1% 7.9%
27-Elektrikli techizat 5.6% -5.1% -5.1% 13.5% -9.6% 9.5% 7.5%
8-Baska y erde siniflandirilmanus makine 2.0% -2.4% -2.2% 8.4% -8.0% 5.9% 52%
29-Motorlu kara tasiti, treyler (rémork) 1.5% -2.1% -3.3% 14.0% -8.3% 12.0% 5.5%
30-Diger ulasim araglari -1.1% 17.4% -13.4% 16.9% -4.8% 13.7% 10.3%
31-Mobilya imalat1 7.4% -2.9% -5.8% 9.5% -7.2% 9.2% 2.8%
32-Diger imalatlar 4.1% -3.0% -1.6% 20.3% -9.2% 9.5% 6.5%
33-Makine ve ekipmanlarin kurulumu 0.2% -11.0% 6.3% 14.6% -4.1% 17.2% 5.0%
Elektrik, Gaz, Buhar 15.4% 27.1% -34.2% 1.3% 25.3% 17.7% 11.4%
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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