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TSKB Ekonomik Arastirmalar

TUIK verilerine gére Mart ayinda sanayi liretimi gegen yilin ayni ayina gore %7,6 artti. Subat ay! icin yukari yénde %10,1'e revi-
ze edilen artisin ardindan gelen bu veri ile sanayi Uretimi arka arkaya 13. ayda da %5'in lizerinde artis kaydederek ilk ¢ceyreklik
doénemde gligll seyrini strdirdi. Mart ayinda imalat sanayi iretimindeki %7,9'luk glicli yikselise madencilikteki %10,7'lik artis
eslik etti. Ara mali ve sermaye mali liretiminde, sirasiyla, %7,2 ve %7,9'luk artislar 6ne gikarken, vergi tesviklerinin sona ermesi ve
yuksek baz etkisinin devreye girmesiyle dayanikl tiiketim mallar Gretiminde %2,8'lik kayip bu sektordeki yavaglamayi ikinci ayina
tasidi. Eneriji Gretiminde ise %2,5'lik artis s6z konusuydu.
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Ceyreklik bazda hesapladigimiz %0,8'lik sanayi iiretimi artisi yilin ilk ¢eyregi icin bir ivme kaybina isaret etse (3C17: %3,2;
4C17: %2,3) de bu veriler ayni donemde biiyiimenin giiciinii korudugunu géstermektedir. Ara mali ve dayaniksiz tiketim mali
Uretiminde yilin ilk ceyreginde bir miktar momentum kaybi yasansa da kuvvetli aktivite devam etti. Beklenildigi Gizere, dayanikl
tiketim mali ve sermaye mali imalatinda ise gerilemeler kaydedildi; bu sebeple hanehalki tiiketimi ve yatirimlar kalemlerinde ilk
ceyrekte bir miktar yavaslama s6z konusu olabilir. Detaylarda ise “gida”, “tekstil”, “tutlin”, “giyim” sektorleri ile “motorlu tasit-
lar” manset endeksi Mart ayinda da yukari tasirken, “ana metal sanayi” ve insaat sektoriine girdi Greten “metalik olmayan mine-

ral Grinler” Gretiminde yavaslama goruliyor.
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Nisan ayina dair PMI rakamlari ve TCMB’nin yayinladigi Reel Kesim Giiven Endeksi, ikinci ¢ceyregin hemen basinda endiistriyel
aktivitenin bir miktar daha hiz kestigine isaret etmektedir. Seneye oldukga hizli bir giris yaptiktan sonra 6zellikle i¢ talep ko-
sullarinin yilin geri kalaninda daha ihmli seyredecegini, bunun bir yansimasi olarak da sanayi Gretiminin ikinci ¢ceyrekten baslaya-
rak, sinirh bir sekilde, zayiflayacagini éngérmekteyiz. ilk ¢geyrekte milli gelir biiyiimesinin %7,0’ye yaklasmasini bekliyoruz. Yil
sonu milli gelir tahminimizi ise %5,0’te korumaktayiz.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

www.tskb.com.tr

T:+90 212334 50 50 F: +90 212 334 52 34
E: info@tskb.com.tr A3




retimi — Mart 201 TSKB Ekonomik Arastirmalar

2017

SANAYi ENDEKSI, t.m.e.a. 2015 2016 2018
(geyreklik % degisim) G1 G2 G3 G4 G1 G2 G3 G4 G1 G2 G3 G4 G1
WCTERENEY] 1.1%  34% 19% 03% | 1.0% 08% -22% 33% | 24% 3.0% 32% 23% | 0.8%

ELEMOEIET -0.5% 46% 1.7% -04% | 05% 0.0% -1.6% 2.3% 22% 37% 39% 23% 1.4%
DECHIURGLG EWNSE -27% 21% 83% -53% | 1.8% 3.0% -100% 10.8% | 08% 0.0% 88% -55% | -2.8%
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati i kg73 3.7% 0.9% 1.1% 1.2% 11% -26% 21% 2.1% 1.6% 3.9% 3.4% 1.9%
Sermaye Mali imalat (N8 19% 2.0% 20% | 22% -01% -11% 51% 40% 53% -04% 4.5% | -0.7%

imalat Sanayi kP32 3.5% 1.8% 0.5% 1.3% 0.4% 23% 31% 2.6% 3.1% 3.2% 2.6% 0.7%

Madencilik ve Tasocakcilig R 3.7% 3.5% 11% | -31% 0.5% 1.9% 7.2% -1.1% 4.7% 1.6% 2.0% 7.4%

NG 1.3% 2.0% 1.8% 1.2% 0.2% 3.1% -1.0% 3.9% 1.3% 1.6% 3.0% -1.6% | -0.2%

SEINGTNCEPR:ITET 04% 20% 26% -03% | 03% 44% -1.2% 36% | 1.5% 13% 43% -1.1% | 1.1%
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Degisim Degisim Degisim
(armndirilmams,
(m.e.a., ayhk) (t.e.a., y1lhk) 12 ayhik HO)
Ocak 18  Subat 18 Mart 18 Mart 17 Mart 18 Aralk 17 Mart 18
SANAYI ENDEKSI|  -0.9% 0.2% 0.2% 6.5% 7.6% 8.9% 10.2%
Ara Mali imalati| 0.5% -0.4% -1.1% 6.0% 7.2% 8.9% 11.0%
Dayanikh Tiiketim Mal fmalati{ ~ -5.9% 2.4% 2.6% 12.5% -2.8% 8.0% 7.4%
Dayaniks1z Tiiketim Mah Imalat: -0.3% -0.9% 1.2% 2.8% 12.1% 7.0% 9.1%
Enerji 1.2% -1.7% 0.1% 9.3% 2.4% 7.0% 5.9%
Sermaye Mali imalati| -4.4% 2.8% 1.0% 9.7% 7.9% 12.8% 12.9%
Madencilik ve Tasocakciligi -1.4% -0.8% 1.0% 3.9% 8.8% 7.0% 8.8%
05-Komiir ve linyit gikartilmasi -2.1% 1.0% -1.1% 6.2% 7.1% 9.9% 11.9%
06-Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi -1.6% -0.1% 0.4% 14.1% 4.4% 10.9% 10.7%
07-M etal cevherleri madenciligi 4.1% -1.1% 4.0% -7.4% 21.3% 12.4% 15.1%
08-Diger madencilik ve tasocakeiligi 6.3% 1.3% -2.1% 7.7% 10.7% 8.9% 11.3%
Imalat Sanayi 3.2% -4.8% 7.7% 9.5% 13.3% 9.1% 9.8%
10-Gada tiriinleri| 1.5% 2.9% -0.9% 14.0% 9.7% 0.9% 4.4%
11-igecekler| 2.5% 11.3% -8.1% 10.6% 7.5% 6.3% 7.3%
12-Thtiin drtinleri 10.0% -1.2% -2.5% 4.7% 12.1% 11.7% 15.2%
13-Tekstil trtinleri -1.3% -0.1% 0.4% 6.3% 7.9% 9.0% 10.5%
14-Giyim esyalan|  -2.0% -0.8% 2.7% 7.9% 13.6% 8.5% 9.4%
15-Dericilik 0.6% -14.5% 2.5% 12.6% -0.5% 8.9% 9.3%
16-Agag, aga¢ ve mantar iirlinleri 7.8% -3.5% 5.7% -14.5% 29.6% -1.9% 52%
17-Kagt ve kagit tirtinleri 0.4% 0.4% 1.1% 3.4% 8.3% 6.2% 8.3%
18-Kay1th medyanin basilmasi 1.7% -1.0% 0.1% -5.0% 14.0% 4.9% 9.3%
19-Kok komiirii ve rafine petrol 10.0% -4.3% 1.7% 8.8% 6.6% 9.7% 12.1%
20-Kimyasallar ve kimyasal tiriinler 6.2% -4.4% -5.0% 12.2% -5.7% 8.0% 6.3%
21-Temel eczacilik iiriinleri| -3.0% 0.1% -2.4% 3.7% 1.8% 8.8% 8.5%
22-Kauguk ve plastik| -6.4% 7.5% -1.7% 4.2% 11.8% 4.5% 7.9%
3-Diger metalik olmayan mineral tiriinler 6.1% -11.1% -2.1% 16.2% -25.1% 0.6% -5.5%
24-Ana metal sanay il 0.6% -2.6% 0.8% 6.6% 9.6% 6.6% 9.7%
25-Fabrikasyon metal {iriinler 1.7% -0.2% -2.5% 2.2% 8.4% 7.4% 8.5%
6-Bilgisayar, elektronik ve optik tiriinler 0.9% -0.3% -1.2% 9.1% 8.4% 11.1% 12.2%
27-Elektrikli techizat 3.0% -2.4% -1.5% 4.1% 8.2% 9.5% 13.3%
8-Baska yerde siniflandiriimamis makine 1.6% 1.7% -1.9% 3.5% 8.7% 5.9% 9.6%
29-Motorlu kara tagiti, treyler (romork) -8.8% 1.4% -0.9% 7.6% 5.1% 12.0% 12.1%
30-Diger ulagim araglar -11.4% -0.3% 10.5% -29.2% 27.9% 13.7% 20.4%
31-Mobilya imalaty 0.7% -0.9% 2.7% 12.2% 0.8% 9.2% 9.3%
32-Diger imalatlar -3.0% 0.8% -1.5% 3.7% 9.2% 9.5% 12.9%
33-Makine ve ekipmanlarin kurulumu -6.9% 3.1% 0.2% 18.6% 9.3% 17.2% 14.0%
Elektrik, Gaz, Buhar 36.7% -1.7% 8.5% 47.3% -1.5% 17.7% 13.8%
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TSKB

Ekonomik Arastirmalar Midiirliigi
arastirma@tskb.com.tr
MECLISI MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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