Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

14/05/2019

Mart ayinda toplam sanayi iiretimi gegen yilin ayni ayina gore %2,2 geri-
lerken, mevsim etkisinden arindirilmis seride ise aylik bazda %2,1'lik artis
kaydedildi. Boylece yillik bazda gerileme ivme kaybederken, dénemsel
veriler yilin ilk ceyregi boyunca sanayi aktivitesinin her bir ay arttigini ortaya
koyarak dipten dénls yonindeki gorisleri pekistirmis oldu (yandaki ilk iki
grafik). 2019 yili ilk ¢eyreginde %5,1 kiigllen imalat sanayi endeksi bir evvel-
ki ceyrege kiyasla %1,8'lik artis kaydetti. 2018 yilinda her bir ¢eyrekte daral-
mis olan imalat sanayi aktivitesi 2019 yilinda zayiflama trendini sona erdir-
mis oldu. 2019 ilk ceyreginde yillik bazda %4,8 daralan toplam sanayi aktivi-
tesi, yillik bazda, ikinci ¢ceyrekte de zayif seyredebilir. Anket bazli 6ncii gos-
tergeler Nisan ayi i¢cin bir momentum kaybina isaret ediyor. Kur gelismeleri
ise maliyetler tarafinda ek baski yaratabilir. ilk geyrekte ivmelenen ticari
kredilerde de yavaslama soz konusu. Dolayisiyla milli gelir blylimesi ilk ¢ey-
reklik dénemde, hatta ilk yarida daralma bolgesinde kalabilir; ancak dénem-
sel olarak bakildiginda ilk iki ceyrekte pozitif bir blylime gérme ihtimalimiz
yuksek.

Tiiketime yonelik sanayi faaliyetleri yiikselmeye devam ederken yatirimla-
ra yonelik aktivite ise hala zayif seyir izliyor. Bir yil evvelinin ayni ayina
kiyasla dayanikh tiketim mallari imalatinda %5,1'lik bir artis (vergi tesvikle-
rinin halen etkili oldugunu diistinliyoruz) ve dayaniksiz tiiketimde yillik baz-
da %0,6'lik artis s6z konusu oldu. Yatirimlara yonelik Gretim gruplarinda ise
(ara mali, sermaye mali) sanayi aktivitesi bir yil 6ncesine kiyasla daralmaya
devam etti. Dénemsel veriler ise —enerji grubu hari¢— tim ana Gretim grup-
larinda ve bunlarin alt sektdrlerinde gdrece iyimser goriiniiyor. insaat igin
kilit sektorlerden ‘metalik olmayan mineraller’, ‘fabrikasyon metal Uriinler’
ve ‘ana metal’ imalat yillik bazda sert sekilde daralmaya devam ediyor, an-
cak disilik baz etkisinden hareketle ilk iki sektorde tretim miktari (¢ aydir
artiyor. ihracat odakl sektérlerden ‘elektrikli techizat’ ve ‘motorlu kara ta-
sitlar’ imalati ise toparlaniyor. Ana ihracat pazarlarinda yatay blyime bek-

lentisi bu sektorlerin ivmelenmesi icin temel risk unsuru olmayi siirdiirtyor.
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(takvim etkisi arindinimis, yillik % degisim)
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ACLEIRENEN 4.7%  6.9% 13.1% 10.9% | 9.4% 4.6% 0.8% -7.8% | -4.8%

PYEAVEINIGEET] 3.6% 6.9% 13.3% 13.4% | 11.2% 4.9% -1.0% -12.7%| -8.6%

DECOTURGTCENN e P 3.3%  0.5% 23.3% 5.8% | 17.9% 0.9% -52% -1.6% |-10.4%
DEVENI PRGN E MR 3.0% 3.7% 10.9% 87% | 11.0% 7.9% 43% -3.9% | -1.2%
LV ENEET] 8.4% 13.4% 15.1% 13.1% | 87% 0.8% 0.0% -8.2% | -6.1%
NEEAENEW] 4.3% 6.8% 13.2% 11.2% | 9.9% 4.7% 0.6% -8.4% | -5.1%
(UEGENGIQERETVECIE] 6.2% 10.9% 16.0% 10.1% | 11.2% 5.1% 22% -3.5% | -2.8%
G 83% 62% 10.5% 51% | 22% 3.1% 24% -0.9% | 2.2%

HESUINCEYAETIETN 9.4%  55% 11.4% 7.0% | 2.7% 3.2% 14% -2.3% | -0.7%
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Sanayi Uretimi — Mart 2019 TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Degisim Degisim (arlr?d?g:fr::nlls,
(m.e.a., aylik) (t.e.a.,, yillik) 12 aylik HO)
Ocak 19  Subat 19  Mart 19 Mart 18 Mart 19 Mart 18  Mart 19
SANAYI ENDEKSI 1.0% 1.4% 2.1% 7.4% 2.2% 10.2% -2.4%
Ara Mali Imalati| 2.1% 1.1% 2.7% 6.8% -5.6% 11.3% -5.0%
Dayanikl Tiiketim Mah Imalat: 0.6% 1.6% 1.6% -1.6% 5.1% 7.7% -1.2%
Dayaniksiz Tiiketim Mal Tmalati 0.0% 1.5% 1.4% 11.9% 0.6% 8.8% 1.0%
Enerji 2.0% 2.7% -0.6% 2.5% 3.5% 6.1% 1.6%
Sermaye Malt malati| 1.0% 1.2% 3.4% 7.1% -3.2% 12.7% -3.9%
Madencilik ve Tasocakciligi 2.4% 0.7% 4.1% 5.2% 2.2% 12.2% -0.2%
05-Komiir ve linyit ¢ikartiimasi -1.2% 13.5% 0.5% 14.3% -4.0% 10.0% 6.6%
06-Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi| 7.7% -5.7% 1.5% 1.5% 9.7% 2.5% 9.2%
07-Metal cevherleri madenciligi 1.7% -4.5% 11.5% -2.6% 23.1% 11.8% 2.4%
08-Diger madencilik ve tasocake¢ihgy 0.6% 2.7% -0.3% 7.2% -12.8% 15.1% -6.4%
Imalat Sanayi 1.0% 1.5% 2.2% 7.8% -2.6% 10.4% -2.7%
10-Gda trtinleri 1.1% 0.7% 1.1% 11.1% -0.8% 8.5% 1.8%
ll-icecekler 3.4% -3.5% 0.6% -0.3% 4.3% 9.3% 7.6%
12-Tiitiin Griinleri 1.8% 6.2% 0.0% 29.5% 12.5% 5.2% 7.5%
13-Tekstil tiriinleri| 0.7% 2.4% 3.1% 8.6% -0.4% 8.3% -1.1%
14-Giyim esyalar1 0.7% 2.1% 3.3% 13.9% 5.5% 9.2% 1.2%
15-Dericilik -0.8% 5.0% -4.6% 71% -7.1% 11.6% -6.0%
16-Agag, agac ve mantar tiriinleri -4.0% 5.9% 10.2% -4.6% -8.8% 6.7% -11.9%
17-Kagit ve kagit tirtinleri 7.5% -1.7% 3.3% -0.5% -1.3% 8.5% -5.3%
18-Kay1tli medyanin basilmasi 1.1% 1.1% 2.6% 11.9% -1.7% 7.8% -2.6%
19-Kok komiirii ve rafine petrol| 4.1% 7.9% -1.1% -25.0% 38.8% -5.4% 0.2%
20-Kimyasallar ve kimyasal tiriinler, -0.1% -3.1% 7.5% 9.4% 1.6% 9.5% 1.3%
21-Temel eczacilik tiriinleri| 1.6% 0.2% -0.5% 16.2% 13.3% 9.1% 8.2%
22-Kauguk ve plastik 2.3% 1.6% 2.0% 7.9% -6.7% 12.2% -4.3%
3-Diger metalik olmayan mineral {irlinler 2.3% 2.0% 0.9% 8.4% -15.8% 13.3% -10.3%
24-Ana metal sanayii 1.0% 3.2% -2.2% 8.1% -16.5% 10.9% -1.7%
25-Fabrikasy on metal iiriinler 4.4% 0.7% 2.2% 4.5% -5.6% 12.2% -9.0%
6-Bilgisayar, elektronik ve optik iiriinler -19.3% 10.9% 8.2% 27.1% 12.6% 20.3% 3.4%
27-Elektrikli techizat 5.2% 2.4% 3.0% -0.1% -1.4% 9.2% -5.4%
8-Baska yerde siniflandiriimamis makine -4.3% 1.3% 2.1% 9.3% -11.1% 12.8% -6.8%
29-Motorlu kara tasiti, treyler (romork) -3.4% 3.6% 3.3% 8.2% -7.1% 13.8% -7.6%
30-Diger ulagim araglar 39.9% -0.4% -4.6% -3.6% 32.0% 13.0% 25.7%
31-Mobilya imalaty -1.7% -0.6% 0.5% -10.3% 6.9% 11.5% -6.4%
32-Diger imalatlar 10.4% -3.5% 1.4% 8.0% 8.6% 3.1% 2.8%
33-Makine ve ekipmanlarin kurulumul -3.6% -1.2% 12.2% 10.8% 1.2% 12.5% -1.5%
Elektrik, Gaz, Buhar 0.1% 0.8% -0.6% 3.4% -0.7% 6.7% 0.3%
Kaynak:TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2019 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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