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Mart ayinda sanayi iiretiminde toparlanma goriildii. Mevsim ve takvim Sanayi Uretimi Mart Ayr Sonuglan
etkisinden arindirilmis verilere gére toplam sanayi liretimi Mart'ta aylik bazda Aylik Degisim  Momentum Yillik Degisim  Yillik Degisim
%3,4 ylkseldi. Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore yillik bazda Subat (Mev. Arind.) (3 Aylik Ort. Degisim) (Takvim Etk.Arind.) (Arindirlmamis)
ayinda %71,9 daralan sanayi iiretimi Mart'ta %2,5 genisledi. Mart ayi verileriyle |Sanayi Uretimi 34% -0.3% 2.5% 2.7%
birlikte mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara gore 2025 yili ilk |Imalat Sanayi 3.7% 0.5% 2.0% -34%

A . . o . .\ |AraMal Uretimi 1.0% -04% -1.7% -74%
ceyrekte sanayi tretiminde bir énceki ceyrege gére %1,8 genisleme kaydedil- | " ~¢"™
di Dayanikli Tiiketim Mali -2.8% -0.8% -5.7% -11.7%

i
Dayaniksiz Tiiketim Mali 2.1% 0.3% 3.3% -2.1%

Ana faaliyet kollarina bakildiginda Mart ayinda karnisik bir tablo ortaya [Eneji -06% 0.7% 84% 6.1%
gikt1. Ara mali, dayaniksiz tiketim mali ile sermaye mali Gretimi bir Gnceki aya [meeMal Cretimi 127% 1.2% 82% 33%
gére sirasiyla %1,0, %2,1 ve %12,7 artarken, dayanikli tiiketim mali ve enerji X2/nakTUK TSKE Ekonomik Aragtimalar

. L . - se eot 2o 3 Aylik Ortalamalarin Aylik Degisimi
Uretiminde ise sirasiyla %2,8 ve %0,6'lik duistis gorilda. .

@ Oynak Faaliyet Kollari Haric imalat Sanayi @ imalat Sanayi

Veriyi isleyerek tiirettigimiz alternatif gostergeler ise daha ilimh bir to- o

parlanmaya isaret etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere

gore, imalat sanayi endeksi aylik bazda %3,6 genislerken, oynakhgi yiksek 1.0%

faaliyet kollari dislanarak olusturulan endekste artis %1,1 ile daha sinirli kaldi. .

Burada farki yaratan aylik bazda %80,5 artis gosteren diger ulasim araclari

oldu. Ayrica sanayi Uretim endeksinin uzun dénemli trendinden arindirilarak -1.0%

olusturulan dénglsel bilesene bakildiginda, U¢ aylik ortalamalarin Mart ayi .

itibariyla halen uzun dénem ortalamasinin Uzerinde seyretse de, trende bir

miktar yaklagg1 goziend. P KRR IENoRRRIIIIIIIIISIRIALN
imalat sanayi alt faaliyet kollarinin genelinde ayhk bazda artis gozlendi. §382%% §238 §282828¢% E 22585832

Uretimde en hizli genisleme %80,5 ile diger ulasim araclarinda gerceklesti. Kavnak:TUIK, TSK8 Ekonomik Arastirmalar

Oynakligi yiiksek olan bu faaliyet kolunda gectigimiz ay %19,1 daralma goriil- Sanayi Uretim Endeksi Dongiisel Bilesen (Trend'den Sapma, 3 aylik ort.)
misti. Onu %10,4 yikselis ile temel eczacilik Grlinlerinin imalati takip etti. Alt
faaliyet kollan icerisinde Uretim aylik bazda en sert %8,7 ile tutlin Urlnleri 2%
imalatinda daraldi. Bu sonuglarla toplam 24 alt faaliyet kolunun 15’inde lretim 1%
arttigi goruldi. Ayrica medyan Uretim degisimi Mart ayinda %0,8 seviyesinde
gercekleserek dnceki aya gore iyilesme kaydetti.

2025 yilinin ilk iki ayinda yavaslama kaydeden sanayi liretiminde Mart
ayinda toparlanma gerceklesti. Oynakhigi yiiksek faaliyet kollari disarida o
birakildiginda ise toparlanmanin daha ilimh oldugu goriiliiyor. Mart 0

ayinda imalat sanayinde medyan iliretim degisiminde iyilesme ve genis- -

-2%
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leyen alt faaliyet kolu sayisinda artis goriildii. Nisan ayina ait 6ncii gos- 8322822 ivczg32=zSEs2TBersas

tergeler ise sanayi iiretimine dair karisik sinyaller verdi. Nisan ayinda aynak TUIK, TSK8 Ekonomik Arastirmalar
imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) degisim gostermezken, kapasite kullanim oraninda sinirli diisiis goriildii. ihracat iklim endeksi
gerilese de genisleme bolgesinde kalmayi siirdiiriirken, ihracat 6ncii verileri yillik bazda genislemeye isaret etti.

Kisa vadede bor¢lanma maliyetlerinde son donemde goriilen artis ve siki para politikasinin birikimli etkilerinin i¢ talepte yavaslamaya yol
acabilecegi, bununda sanayi liretimine olumsuz etki edebilecegi diisiiniiliiyor. Dis talep tarafinda ise ticarette artan korumacailik egilimleri
goriniim lizerinde asagi yonlii risk olustursa da, tarife gelismelerinin en 6nemli ticaret ortagimiz olan Avrupa Birligi’'ne (AB) etkisinin go-
rece sinirh kalacagi ongoriiliiyor. Bunun yani sira AB lilkelerinde savunma ve altyapi harcamalarinin artacak olmasi orta ve uzun vadede
dis talep tarafinda pozitif bir etki yaratma potansiyeli tasiyor.
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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