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Sanayi Uretimi Mayis 2018

Buket Alkan alkanb@tskb.com.tr
TSKB Ekonomik Arastirmalar

TUIK verilerine gére Mayis ayinda sanayi iiretimi gecen yilin ayni ayina gére %5,5 olan piyasa beklentisinin iizerinde
%86,4 artti. Nisan ay1 arindirilmis endeks artislari da yillik bazda %6,2'den %6,3’e, aylik bazda %0,9'dan %1’e revize edildi.
Bir onceki ayda da yillik olarak beklentilerin Gizerinde artis kaydeden arindirilmis endekste Mayis ayinda oncil gostergelerin
isaret ettigi gibi bir yavaslama gelmedi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis endekste Nisan ayini gére %1,6 oraninda
gerileme yasandi. Endeksteki gerilemede sermaye mali imalatindaki %4,1 oranindaki azalis etkili oldu.
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Sanayi Uretim endeksinin 6nciil gostergeleri olan; kapasite kullanim oraninda yilik bazda yasanan gerileme, otomobil Gretim
adetlerindeki dusus ve Mayis ayinda 46,4 ile tarihi en diistk seviyesini géren PMI endeksi Gretimde yavaslamaya isaret ederken
sanayi Uretim endeksinin bu ay da beklenenden gliclii seyrini korumasi dikkat ¢ekti.
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Sanayinin alt sektorlerinde yillik bazda madencilik ve tasocakgiliginda %712,0 imalat sanayiinde %6,5 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektoriinde %1,9 olmak Gzere artislar gorildi. Teknoloji siniflandirmasina gore “yiiksek tek-
noloji” sinifindaki triinlerin tiretiminde bu ay gériilen %712,2 seviyesindeki artis olumlu tablo ciziyor. imalat sanayi tretimi ice-
risinde en fazla artisi gosteren elektronik ve optik Urtinleri tGretimi olurken, bu durum yiiksek teknoloji (irlin sanayiindeki olum-
lu gelismeyi teyit ediyor. Gida Urlinleri ve icecek lretimindeki sirasiyla %14,8 ve %11,9 oraninda gerceklesen artiglar da mal
gruplarina gore siniflandirmada %8,6 ile en yiiksek artisi gosteren dayaniksiz tiiketim mali imalatindaki yiikselisi agiklhyor.
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Her ne kadar Mayis ayinda ivme kaybedilmis olsa da ara mali imalati ve dayaniksiz tiiketim mali imalatinda Gretim artislari kuv-

vetli bir seyir izliyor. Dayaniksiz tiiketim mallarinda yasanan artis yiiksek seyreden enflasyonla uyumlu olarak i¢ talepte canlili-
gin devam ettigine isaret ediyor. Ote yandan giiclii seyreden turizm de tiiketim mali imalatina destek vermis gériiniiyor. Ana
metal sanayi tarafinda ivme kaybi bir miktar yurtdisi ticaret vergileri kaynakli olabilir.

Mayis ayinda yillik bazda %>5,8 artis gosteren dayanikli tiiketim mal tretimindeki yilksek seyrin, 2017 yili Eylil ayinda son bu-
lan (Eylul ayr artisi : %33,1) OTV indirimlerinden sonra tekrar yakalanamadigini gériiyoruz. Binek otomobil satislarindaki mev-
cut zayiflik ve gecen seneki vergi tesvikleri ile 6ne ¢ekilen mobilya / beyaz esya satislan gibi etkenlerle bu ana kalemin biiyi-
meye katkisi ikinci yarida sinirh kalabilir

GSYH ve Sanayi Uretim Endeksi Sanayi Uretimi Endeksi
takv. etk. arind., ceyreklik degisim, %, yilhk takv. etk. arind., 3 aylik HO degisim, %, yilhik
25% 25%
20% A 20% -
15% A 15% A
10% 10%
%
>% 5%
0% 4 L i e e V-
5% 0% T T v
-10% 5% 1
-15% A —CGSYH -10% A
=2 4 R i
0% Toplam Sanayi 15%
-25% -20%
™ MN =M =N M M N N N N N N - N -
CLOOUOOLUOCLOUCLOUCLOLOUCLOUCOLUOUOLOLUOOLUOOLUOOLUOO %
8855888888 8YNNIIVLYENSY -25%
Q2283222822222 2232883282888128°8°x 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sonug olarak; Mayis ay1 gerceklesmesi ile birlikte sanayi tUretim endeksi ortalamasi %9,9 olan 1. ceyrege gore 2. ¢eyrekte bir
miktar ivme kaybi ile devam ediyor olsa da gliclinii koruma ¢abasinda oldugunu gériyoruz. Mayis ayinda piyasa beklentisinin
Uzerinde gergeklesen sanayi tretim endeksi artisinda oncul gostergelerdeki bozulmanin etkisi sinirli kaldi. Mayis ayinda aylik
bazda %21 degerlenen USD/TL kurunun ve faizlerdeki hizl ylkselisin dnlimizdeki dénemde etkilerinin gorilmesi ihtimalinin
oldugunu disiiniyoruz. Ancak Haziran ayi elektrik tiketiminde yasanan yillik %3,2'lik artis PMI'daki ve kapasite kullaniminda-
ki bozulmanin bir miktar diizeldigi dustintldiigiinde kur ve faizlerin etkisi ile olabilecek yavaslamanin sinirlanacagini diisiini-
yoruz. Haziran ayi ile birlikte 2. ceyrek ortalamasi kesinlesecek olan sanayi Giretim endeksindeki hali hazirdaki giicli seyir dog-
rultusunda %4,5 olan 2. ceyrek ekonomik biiyiime beklentimizin tizerinde yukari yénli risklerin oldugunu hatirlatalim. ikinci
ceyrekte milli gelir buylimesinin %5'in tUzerinde hesaplanmasi ihtimali yiikseldi. Yilin ikinci yarisinda ise blyimenin %49%4,5

bandinda seyreden potansiyel biiylimeye dogru ¢ekilecegini tahmin ediyoruz.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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