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Sanayi liretimi Mayis’ta aylik bazda artarken, baz etkisi nedeniyle yillik bazda artis
hizi yavasladi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére, Mayis ayinda
Uretim bir 6nceki aya kiyasla toplam sanayide %1,3, imalat sanayinde %1,1 artti. Yillik
bazda takvim etkisinden arindirilmis toplam sanayi tretiminde %40,7, imalat sanayi Ure-
timinde %42,8 oraninda buylme kaydedildi. Arindiriimamis veriler ise yillik bazda toplam
sanayide %39,5, imalat sanayinde %41,3'lik biylimeye isaret etti. Yillik biiylime oranlari
Mayis ayinda bir 6nceki aydaki seviyelerine gére daha yavas bir tempoya isaret etse de (¢
aylik ortalamalar sanayi tretiminin gliciinii koruduguna isaret ediyorlar. Ayrica momen-
tum gostergeleri Mayis'ta toparlanma gosterdi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis ti¢ aylik
ortalama Uretim gostergelerindeki aylik artis Nisan'daki %0,1’den %0,4’e yiikseldi.

Bu donemde genis ekonomik siniflandirmada ayrisan bir tablo ortaya ¢ikti. Mayis
ayinda bir 6nceki aya gore sermaye mali Uretimi %2,1, dayanikl tiketim mal tGretimi %
1,0 daraldi. Ote yandan, ayni dénemde ara mali tretimi %3,9, dayaniksiz tiiketim mal
Uretimi %0,7 ve enerji Uretimi %0,2 artti. Bu ayrisma Mayis itibariyla momentum goster-
gelerinde de gozlendi. Dayanikh tiiketim mali Gretiminin momentum gostergesinde
daralma Mayis'ta derinlesirken, sermaye mali Uretimi yeniden ivme kaybetti. Ara mali,
enerji ve dayaniksiz tiiketim mali Gretiminde sinirli iyilesme yasandi. Teknoloji yogunluk-
larina gore bakildiginda ise yuksek teknolojililerde Uretim aylik bazda %7,1 azalirken,
digerlerinde degisen oranlarda artislar yasandi.

Pek cok faaliyet kolunda aylik bazda biiyiime yasanirken, bazi faaliyetler kiiresel
tedarik siireglerindeki aksakliklari yansitti. Mayis'ta aylik bazda en hizli iretim artisi %
10,4 ile titlin Grunleri imalatinda yasanirken, bunu %6,5 oranla kagit ve kagit Griinlerinin
imalati izledi. Ote yandan, en sert daralma %17,6 ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik
Urlinlerin imalatinda yasanirken, ardindan %6,7’lik kiclilme ile kok kémiri ve rafine
edilmis petrol Grlnleri imalati geldi. Deri Grlnleri imalati aylik bazda %4,6 azalirken, mo-
torlu kara tasitlari Gretiminde %4,2 gerileme yasandi. Mayis'ta faaliyet kollarinin sadece %
29'unda Uretim aylik bazda daralirken, yillik bazda biiylime sadece bilgisayarlarin, elekt-
ronik ve optik Grtinlerin imalatinda gézlenmedi.

Aylik aciklanan diger aktivite gostergelerinde yillik bazda yiiksek artislar yasanir-
ken, aydan aya performanslarda ayrisma gozlendi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindiriimis verilere gore Mayis'ta perakende satislar bir dnceki aya kiyasla %6,1 azalirken,
gecen yilin ayni donemindeki seviyesinin %27,0 lizerinde gerceklesti. Mayis'ta kisitlama
tedbirlerinin etkisiyle posta veya internet Gizerinden harcamalar bir 6nceki aya gore %3,9
artarken, gida, icecek ve tutiinde aylik bazda %6,1 azalis gerceklesti. Diger harcama grup-
larinda ise yillik bazda kaydedilen yiiksek oranli artislara karsin aylik bazda belirgin disus-
ler g6zlendi. Bununla birlikte, Mayis'ta toplam ciro endeksi bir 6nceki aya gore %3,3 ar-
tarken, yillik bazda %78,4 nominal biiylimeye isaret etti. Iktisadi faaliyet kollarina bakildi-
ginda aylik bazda sanayide ciro %4,9 artarken, insaatta ciro artisi %6,0'1 buldu. Ayni d6-
nemde hizmetlerdeki ve ticaretteki ciro artiglar sirasiyla %1,5 ve %2,4 seviyesinde ger-
ceklesti.

Baz etkisi ile ekonomik aktiviteye dair gostergelerin yillik degisimlerinde yavasla-
ma gozlenirken, Mayis ayi verilerinin detaylari ayrisan bir tablo ortaya koydu. Bazi
faaliyetlerde one gekilen talebin destegi ile ivmelenme yasanirken, bazilarinda
kiiresel tedarik siireclerindeki gelismelerin etkisi siirdii. Haziran ayina iliskin yiik-
sek frekansh veriler iktisadi faaliyet kollarindaki ayrismaya ragmen genel olarak
ekonomideki yavaglamanin sinirh kaldigini gosteriyor. Oniimiizdeki déonemde fi-
nansal kosullarda devam eden sikilik nedeniyle i¢ talepteki yavaslamanin daha
belirgin hale gelebilecegini, dis talebin ise agsagi yonlii riskleri kismen dengeleyebi-
lecegini degerlendiriyoruz.
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Kaynak: TUIK, Reuters, TCMB, BDDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Mayis Yilhik Degisim (%) Yilhk Degisime Katki (%) Ayhk Degisim (%) Aylhk Degisime Katki (%)
Sanayi Uretimi 40.7 40.7 1.3 1.3
Madencilik ve tasocakgihgi 334 1.8 8.4 0.4
imalat sanayi 42.8 37.1 1.1 1.0
Elektrik, gaz, buhar 20.9 1.8 -0.7 -0.1
Ara mal 48.9 20.0 3.9 1.6
Dayanikh tiiketim mah 66.0 2.8 -1.0 -0.1
Dayaniksiz tiiketim mal 31.8 8.2 0.7 0.2
Enerji 223 24 0.2 0.0
Sermaye mal 40.1 7.3 -2.1 -0.4
Dustik teknoloji 42.1 17.5 1.2 0.5
Orta-dusiik teknoloji 47.1 13.2 3.6 1.0
Orta-yiiksek teknoloji 46.9 11.2 0.2 0.0
Yiiksek teknoloji 14.6 0.9 -7.1 -0.4
imalat Sanayi Alt Sektorleri
Gida 11.9 1.8 0.7 0.1
icecek 245 0.2 0.1 0.0
Tatun Grinleri 5.7 0.0 10.4 0.0
Tekstil 70.6 6.7 0.8 0.1
Giyim 81.3 4.3 2.3 0.2
Deri 47.3 0.6 -4.6 -0.1
Agacg, aga¢ ve mantar urunleri 53.6 0.7 4.2 0.1
Kagit ve kagit trtnleri imalati 17.2 0.7 6.5 0.2
Kayitlh medyanin basilmasi ve ¢ogaltilmasi 42.5 0.4 -1.9 0.0
Kok kémuri ve rafine edilmis petrol Grinleri imalati 19.9 0.2 -6.7 -0.1
Kimyasallarin ve kimyasal Grinlerin imalati 39.8 25 2.6 0.2
Temel eczacilik Grinlerinin ve eczaciliga iliskin malzemelerin imalati 14.7 0.3 2.4 0.0
Kauguk ve plastik trunlerin imalat 41.1 2.1 -1.2 -0.1
Diger metalik olmayan mineral Grinlerin imalati 50.2 29 3.6 0.2
Ana Metal Sanayi 50.2 3.0 5.4 0.3
Fabrikasyon metal Grunleri imalati, 55.3 4.1 3.7 0.3
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik Grunlerin imalati -2.2 0.0 -17.6 -0.5
Elektrikli techizatimalati 60.9 2.7 1.1 0.1
Baska yerde siniflandirilmamis makine ve ekipman imalati 62.5 3.1 1.0 0.1
Motorlu kara tasiti 46.0 2.4 -4.2 -0.3
Diger ulasim aracglari 54.5 1.2 7.4 0.2
Mobilya imalati 63.4 1.6 -0.7 0.0
Diger imalat 21.3 0.4 2.0 0.0
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi 41.3 1.0 4.3 0.1
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler {izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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