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Sanayi Uretimi Nisan 2018

Buket Alkan alkanb@tskb.com.tr
TSKB Ekonomik Arastirmalar

TUIK verilerine gére Nisan ayinda sanayi liretimi gegen yilin ayni ayina gére %5,6 olan piyasa beklentisinin iizerinde %6,2 artti.
Mart ayi verisi ise %7,8’e yukari yonde revize edildi. Glgll seyrin izlendigi ve son gelen revizyonla birlikte %9,9 seviyesinde olan
ortalama ilk geyrek sanayi Uretimi artisinin ardindan ikinci geyrege bir miktar ivme kaybi ile baslandigi gérildi. Nisan ayinda ima-
lat sanayi Uretimindeki %6,3'lik nispeten giigll yilikselise madencilikteki %10,1'lik artis eslik ederken elektrik, gaz ve buhar sekt6-
riindeki artis %3,8 seviyesinde gergeklesti. Ara mali Gretiminde %8,1 ile yiksek bir ivme yakalanirken, sermaye mali tarafinda ise
%0,8 gerileme kaydedildi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis hesaplamaya goére Nisan ayinda sanayi lretimi bir dnceki
aya gore %0,9 artis kaydetti.
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Sanayi Uretimi beklentileri asmasina ragmen ilk ceyrek ortalamasinin altinda kaldi. Nisan ayinda 14 ay aradan sonra ilk defa kritik
50 seviyesinin altina diisen PMI gostergesi, yillik bazda 15 aydan sonra ilk defa gerileyerek %77,7 seviyesine gelen imalat sanayi
kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksinde yasanan gerileme s6z konusu ivme kaybinin sinyallerini veren gostergeler
oldu. Manset endekste biylk agirliga sahip olan imalat sanayiindeki %6,3 artista otomobil Gretiminde bir dnceki aya ve gecen
yilin ayni donemine gore yasanan gerileme asagi yonla etki yapti. Diger alt bilesenlere bakinca; gida, tekstil, titln, giyim sektor-
leri manset endeksi Nisan ayinda yukari tasirken, kok kémrQ ve rafine petrol, diger ulasim araglari ve mobilya Giretiminde yavas-
lama goruliyor.
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Teknoloji dagiliminda diisik, orta-dislik ve orta-yliksek teknoloji Griinlerinin Giretiminde artis yasanirken yiiksek teknoloji trinle-
rinde yasanan dusus dikkat cekici oldu. Yiksek teknoloji tirtinlerinin, ekonomiye yaptigi katma degerin yliksek oldugu degerlendi-
rildiginde, uzun dénemli yatirim, istihdam ve kalkinma agisindan bu grup Urtinlerin Uretiminde yasanan istikrarli artis 6nem arz
ediyor. Dayanikli tiketim mallarinda Nisan ayinda yasanan sinirli gerilemeye ragmen dayaniksiz tiketim mallarinda, yiksek sey-
reden enflasyonla uyumlu olarak yasanan %11,7’lik artis, i¢ talepte canhhgin henliz zayiflamadigina isaret ediyor. Bu dénemde,
canlanan turizm de tiiketim mali imalatina destek vermis gériintiyor. Oniimiizdeki dénemde bilhassa Nisan ayi ikinci yarisinda
artan tesviklerin de etkisi ile dayanikli tiketim mali imalatinda da bir miktar toparlanma gorilebilir.
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me tahminimizi %5,0 seviyesinde korumakta oldugumuzu belirtelim.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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