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2023 yilina sanayi iiretimi hizli bir baslangi¢ yapti. Mevsim ve tak-
vim etkisinden arindiriimis verilere gére aylik bazda toplam sanayi
tretimi %1,9, imalat sanayi %2,1 bilylime kaydetti. Uretimde dalgali
seyir surerken, mevsimsellikten arindirilmis verilerin tg¢ aylk ortalama
degisimleri toplam sanayide %0,8 ve imalat sanayinde %1,0 ile pozitif
momentumu korudu. Bununla birlikte, takvim etkisinden arindiriimis
veriler yillik bazda bakildiginda toplam sanayide %4,5, imalat sanayin-
de %5,8 oraninda bilyime kaydedildigini gosterdi. Arindirllmamis
veriler ise toplam sanayide %7,0, imalat sanayinde %8,6 oraninda
glicli bliylime ortaya koydu.

Sermaye mali ve enerji liretimindeki zayif sonuclara karsin, ara
mal liretimindeki hizh artis dikkat ¢ekti. Aylik bazda ana faaliyet
kollarinda en zayif performans %0,5 daralma ile sermaye mali Ureti-
minde oldu. Ardindan aylik bazda %0,2 kii¢llen enerji Gretimi ve %0,1
azalan dayanikli tiketim mali geldi. Bununla birlikte, ara mali Gretimi
%4,9 artis kaydederek toplam sanayi tretiminde artisin kaynagi oldu.
Dayaniksiz tiketim mali Gretimi ise aylik bazda %1,5 artis ile toplam
Uretim artisinin altinda performans yakalasa da genel gorinim ile
uyumlu momentumunu korudu.

Bir onceki ay oldugu gibi yiiksek teknolojili Griinlerin liretimi
toplam sanayi tiretimini sinirladi. Ocak’ta aylik bazda ylksek tekno-
lojili Gruinlerin imalatinda Giretim %12,5 daralarak Aralik ayinda oldugu
gibi toplam uretimdeki canlihg sinirlayan faktor oldu. Bununla birlik-
te, orta-disiik teknolojili Grlinlerin imalatinda %5,7 artis yasanirken,
orta-yliksek teknolojililerde %2,9 ve disik teknolojililerde %1,2 buyu-
me kaydedildi. 3 aylik ortalamalar yuksek teknolojili trlinlerin imala-
tinda momentumun daralma bdlgesine gectigine isaret ederken,
digerlerinde ilimli artislarin stirdiglni ortaya koydu.

Ocak’ta aktivitenin yayilimi bir miktar bozuldu. Bu dénemde top-
lam sanayi lUiretimine aylik bazda %8,1 artislarla ve 0,6'sar ylizde puan
katkilarla ana metal sanayi ile diger metalik olmayan mineral Griinlerin
imalati en yiksek katkiyr yapan faaliyet kollar oldular. Bunlarin ardin-
dan aylk bazda %3,8 Uretim artisi ve 0,5 ylizde puan katki ile gida
imalati geldi. Ancak diger ulasim araglari, icecek, mobilya, tekstil, ecza-
cilik ve diger imalat gibi baska birkag faaliyet kolu ile birlikte toplamda
9 faaliyet kolu daralarak sanayi Uretimini sinirladilar. Béylece 6nceki
aya gore Uretimde daralma kaydeden faaliyet kolu sayisi artarak akti-
vitenin yayiliminda bir miktar bozulmaya isaret etti.

MAKRO GORUS

Ocak 2023

turans@tskb.com.tr

Sanayi Uretimi

Sakir Turan
TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sanayi Uretimi Ocak Ayi Sonuglari

Aylik Degisim Momentum Yilhk Degisim Yillik Degisim

(Mev.Arind.) (3 Aylik Ort. Degisim) (Takvim Etk.Arind.) (Arindirlmamis)
Sanayi Uretimi 1.9% 0.8% 4.5% 7.0%
imalat Sanayi 2.1% 1.0% 5.8% 8.6%
Ara Mali Uretimi 4.9% 1.7% 0.0% 2.7%
Dayanikli Tiiketim Mali -0.1% 0.5% 6.6% 10.3%
Dayaniksiz Tiiketim Mali 1.5% 1.0% 6.6% 9.2%
Enerji -0.2% -0.8% -5.8% -5.7%
Sermaye Mali Uretimi -0.5% 0.4% 18.9% 22.4%

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Ocak ayi verileri toplam sanayi iiretiminin yeni yila giiclii bir baslangi¢ yaptigini gosterse de detaylar aktivitenin yayiliminda hafif bir za-
yiflama ortaya koydu. Bununla birlikte, deprem oncesi doneme ait bu veriler icerisinde diger metalik olmayan minerallerin imalati ile ana
metal sanayindeki giiclii sonuglarin carpici oldugunu diisiiniiyoruz. Geleneksel olarak ihracatgi olarak bilinen faaliyet kollarinin perfor-
mansi ise karisik bir tablo cizdi. Subat ay1 kapasite kullanim orani, elektrik tiiketimi, reel sektor giiven endeksi ve satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) depremin etkilerini heniiz tam olarak yansitmasa da bu aya iliskin sanayi liretimi verilerinin agsagi yonlii bir siirpriz yapabile-
cegini tahmin ediyoruz. Kisa vadede ekonomik aktivitenin goriiniimii iizerindeki asagi yonlii risklerin arttigini degerlendirirken, orta va-
deli biiyiime performansi acisindan depremden etkilenen sehirlerin yeniden ingasi icin atilacak adimlarin 6nemli olacagini diisiiniiyoruz.
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2023 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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