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TSKB Ekonomik Arastirmalar

TUIK verilerine gére Temmuz ayinda sanayi iiretimi gegen yilin ayni ayina
gore %5,6 ylikseldi ve piyasa beklentilerini ciddi bir marjda agmis oldu. Hazi-
ran ayinda %2,8 artis ile 6ncli gostergelerin isaret ettigi sekilde yavaslamis
olan sanayi Uretimi, ikinci ceyreklik donemi %5,2’lik biiylime orani ile tamam-
lamis, sanayi sektoriiniin bu dénemde yarattigi katma deger ise %4,3 yliksel-
misti. Bu degerlerden hareketle sektor, yiksek baz etkisi ve dncii gostergeler-
deki yavaslama egilimine karsin Uglincli ¢eyrege olumlu bir baslangic yapmis
oldu. imalat sanayinde liretim artisinin bir dnceki aya kiyasla %3,9 ile olduk¢a
kuvvetli oldugunu belirtmekte fayda var (15 Temmuz sonrasi en ylksek aylk
artis orani). Oyle ki, aylik artis orani dért sektér (tiitlin, kagit, agag¢ Uriinleri,
elektronik) disinda imalat sanayi geneline yayilmis durumdadir. Ana sanayi
gruplari bazinda bakildiginda, dayaniksiz tiiketim mali imalati basta olmak
Uzere, tim gruplarda artis gortlmektedir. Dayanikli tiiketim mali imalat ise
bir evvelki ayda yasadigi sert diisistin bir kismini telafi etmistir. Ancak Agus-
tos ayinda TL'de yasanan hizli deger kaybi, ticari kredilerdeki durgunluk ve
oncli sanayi gostergelerindeki sert yavaslama egilimi neticesinde Uretimde v

ciddi bir yavaslama gérmek mimkin.

Aylik bazda bakildiginda, Temmuz ayinda imalat sanayinde %3,9, elektrik ve
gaz liretiminde ise %2,2'lik artis yasanirken madencilikte %1,9’luk gerileme
goriildii. Dayaniksiz tiketim mallari imalatindaki %5,0 oranindaki artis, glic-
|G seyreden turizmin de katki verdigi gida imalati, kur gelismeleri neticesinde
marijlari artan tekstil/giyim sektorii ve temel eczacilik alt sektdrlerinden des-
tek buluyor. Dayanikli tiiketim mal imalati ise aylik bazda %5,8 oraninda arta-
rak yaralarini sardi. Elektrikli techizat, motorlu kara tasiti ve diger ulasim arag-
lari Gretimi bu ana grubu destekledi. Sermaye mallari Giretiminde kaydedilen
%3,7 ve Ozellikle de ara mali Gretiminde goériilen %2,5’lik artis yatinm talebi
acisindan &nemli, ancak stirdiiriilebilirligi kuskulu. Ozellikle metalik olmayan
metaller (cam, cimento) Gretimindeki artis dikkat ¢ekici. Sonug olarak, sanayi-

de lglincl ceyrek kuvvetli basladi ve bu ylikselisin devami 6nem arz ediyor.
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SANAYi ENDEKSI, t.e.a.

(yillik % degigim) G1 c2 c4 c1

Toplam Sanayi 3.5% 4.6%

Ara Mali imalati 1.1% 3.2%

Dayanikli Tiiketim Mal imalati 4.4% 3.9%
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati 3.7% 3.1%
Sermaye Mali imalati 6.4% | 8.7%

imalat Sanayi 3.3% | 43%

Madencilik ve Tagocakciligi 1.7% 3.6%
Enerji 6.2% 7.6%

Elektrik, Gaz, Buhar 7.3% 8.5%

G2 G3 G4 G1 G2
6.9% 12.8% 10.7% | 9.9% 52%
6.5% 127% 127% | 11.6% 55%
0.2% 229% 56% | 18.0% 1.3%
3.8% 109% 9.1% | 11.8% 8.6%
141% 149% 134% | 87% 1.6%
6.9% 13.0% 11.2% | 10.2% 5.1%
88% 133% 75% | 162% 9.9%
6.0% 102% 42% | 3.3% 3.8%
53% 111% 6.0% | 3.6%  3.5%
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Sanayi Uretimi — Haziran 2018 TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Degisim Degisim Degisim
(armdirilmamis,
(m.e.a., aylik) (t.e.a., yilhk) 12 aylik HO)
Mayis 18 Haziran 18 Temmuz 18 Temmuz 17 Temmuz 18 Aralk 17 Temmuz 18
SANAYI ENDEKSI|  -1.6% 2.1% 3.5% 14.5% 5.6% 8.9% 9.0%
Ara Mah Imalat)| -0.8% -2.3% 2.5% 15.6% 5.0% 8.9% 9.8%
Dayanikli Tiiketim Mah imalati 1.8% -6.4% 5.8% 14.4% 6.3% 8.0% 7.1%
Dayaniksiz Tiiketim Mal imalat: -1.9% -2.0% 5.0% 10.9% 9.8% 7.0% 10.2%
Enerji -0.1% 1.6% 2.0% 11.1% 4.0% 7.0% 4.8%
Sermaye Mali fmalat: -4.3% -2.8% 3.7% 19.9% 1.2% 12.8% 8.2%
Madencilik ve Tasocakcilig -1.7% -2.2% 3.2% 12.4% 6.0% 7.0% 9.1%
05-Komiir ve linyit gikartilmasi -2.1% -2.5% 3.7% 16.5% 3.0% 9.9% 9.6%
06-Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimu| 0.1% -3.9% 3.6% 15.6% 6.9% 10.9% 9.0%
07-M etal cevherleri madenciligi -7.4% 4.0% 10.8% 26.4% 12.1% 12.4% 9.1%
08-Diger madencilik ve tasocakeiligt -1.5% -5.0% -1.9% 14.5% 8.5% 8.9% 11.3%
Imalat Sanayi -8.8% -1.9% -3.2% 18.7% 6.1% 9.1% 10.2%
10-Gida tirtinleri 2.2% 0.4% 1.8% 0.7% 17.8% 0.9% 9.6%
11-igecekler| 1.7% -3.5% -5.8% 0.2% 12.6% 6.3% 12.1%
12-Tiittin drtinleri -0.9% -7.9% -0.3% 23.3% 5.9% 11.7% 11.7%
13-Tekstil tirtinleri| -1.7% -2.3% 3.9% 14.9% 5.6% 9.0% 9.3%
14-Giyim esyalari -1.8% -2.9% 3.4% 7.9% 14.2% 8.5% 11.3%
15-Dericilik 1.8% -2.4% 3.8% 14.9% 13.5% 8.9% 13.2%
16-Agag, aga¢ ve mantar tiriinleri 2.1% 9.8% -10.3% -5.2% 3.9% -1.9% 13.9%
17-Kagit ve kagit tirtinleri 0.4% -1.7% 3.6% 13.6% 5.5% 6.2% 8.0%
18-Kayith medyanim basilmasi| -4.2% -3.7% 4.7% 13.6% 4.1% 4.9% 11.0%
19-Kok komiirii ve rafine petrol 1.1% -3.9% 6.8% 32.5% -6.2% 9.7% 7.8%
20-Kimyasallar ve kimyasal iirtinler -4.1% -0.3% -0.4% 17.4% -8.5% 8.0% 1.6%
21-Temel eczacilik tirtiinleri 1.1% 2.0% -2.4% 14.0% -1.7% 8.8% 5.5%
22-Kauguk ve plastik| -7.2% 4.8% 4.5% 12.8% 2.3% 4.5% 8.6%
3-Diger metalik olmayan mineral tiriinler 15.1% -0.2% 8.3% -2.6% 5.1% 0.6% -11.4%
24-Ana metal sanay i 2.3% -3.7% 1.3% 11.7% 10.8% 6.6% 12.4%
25-Fabrikasy on metal iiriinler| -0.8% 4.2% 14.8% 11.4% 32.6% 7.4% 8.3%
6-Bilgisay ar, elektronik ve optik tiriinler -0.4% -3.4% 3.6% 21.9% 5.6% 11.1% 10.5%
27-Elektrikli techizat -3.7% -1.2% 5.6% 16.1% 6.5% 9.5% 11.7%
8-Baska y erde siniflandirilmanus makine 1.0% -4.0% 2.0% 11.7% -0.2% 5.9% 7.3%
29-Motorlu kara tasiti, treyler (rémork) -2.8% -1.6% 0.8% 17.6% -1.9% 12.0% 9.6%
30-Diger ulasim araglari 6.9% -14.7% 2.1% 69.1% -24.2% 13.7% 14.8%
31-Mobilya imalat1 1.0% -6.3% 8.8% 18.4% 7.9% 9.2% 6.0%
32-Diger imalatlar -0.5% -4.8% 3.6% 16.4% 3.4% 9.5% 11.1%
33-Makine ve ekipmanlarin kurulumu -0.2% -3.4% 0.8% 18.3% 2.0% 17.2% 7.7%
Elektrik, Gaz, Buhar -23.1% 17.9% 14.3% 13.7% 35.2% 17.7% 6.7%

Kaynak:TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gtincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlhk yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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