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Sanayi liretimi Temmuz’da sinirh artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkisinden Sanayi Uretimi Temmuz Ayi Sonuglan
arindirlmigs verilere gére toplam sanayi Uretimi aylik bazda %0,4 yukseldi. Takvim Aylik Degisim Momentum Yillik Degisim Yillik Degisim
etkisinden arindirilmis verilere gore yillik bazda degisim Haziran ayindaki %5,0 (Mev.Arind.) (3 Aylik Ort. Degisim) (Takvim Etk.Annd.) (Arindinlmamis)
daralmadan %3,9 gerilemeye toparlandi. Arindirlmamis verilere gore ise sanayi |sanayi Uretimi 0,4% -0,1% -3,9% 1,6%
Uretiminde %1,6 artis gerceklesti. Temmuz'da gerek ana faaliyetlerde gerekse alt |imalat Sanayi 0,5% -0,3% -5,1% 1,0%
faaliyet kollarinin genelinde yiikselis yasanirken, momentum ve yayilim gésterge- |AraMal Uretimi 1,7% -04% -4,3% 1,8%
lerinde toparlanma gézlendi. Bununla birlikte, aylik bazdaki s6z konusu olumlu (Dayanikli Tiketim Mali 3,6% -05% -3,9% 42%
sonuglarin kismen k&prii giinii etkisini yansitan Haziran ayi verilerini takiben ger- |Dayaniksiz Tiketim Mali | 2,8% 0,0% -45% 1.9%
ceklesen toparlanmadan kaynaklanmis olabilecegini degerlendiriyoruz. Enerji i 1.0% 21% 88% 9,9%
Sermaye Mali Uretimi -4,1% -0,6% -8,1% -2,3%
Temmuz’'da en hizl genisleme ana faaliyet kollan icerisinde dayanik tiike- |xaynak: Tiik, TsKB Ekonomik Arastimalar
tim mallarinda g6zlendi. Haziran’'da aylik bazda %5,6 daralan dayanikli tiiketim Yillik Degisimler

mali Uretimi Temmuz'da %3,6 artis kaydetti. Ara mali Uretimi %3,6 daralmadan 80%
%1,7 genislemeye toparlanirken, genel sanayi liretimini en ¢cok yukari ¢ceken kalem
oldu. Dayaniksiz tiiketim mallarinda tretim de aylik bazda %2,8 yiikseldi. Sermaye
mali ve enerji Gretimi Temmuz'da sirasiyla aylik bazda %4,1 ve %1,0 daralirken,
toplamda sanayi tretimini asagi ¢eken ana faaliyet kollari oldular.
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Teknoloji diizeylerine gore bakildiginda Temmuz ayinda ayrisma goriildii. 20

Mevsim ve takvim etkisinden arindirimis verilere gére, Haziran ayinda yikselen
yuksek teknolojili Grlinlerin imalatinda Temmuz'da aylk bazda %7,9 dusis goril-

di. Orta-yuksek teknolojili Grtinlerde de Temmuz ayinda %1,0 daralma gergeklesti. -20%
Orta-diisiik teknolojili Urlinlerin imalatinda Subat ayindan bu yana ilk kez artis
goruldu ve %0,9 genisleme kaydedildi. Haziran ayinda zayiflayan dustik teknolojili
Urlinlerin imalatinda Uretim %2,5 yiikseldi. Yillik bazda degisimlerin ti¢ aylik ortala-
malari orta-ylksek teknolojili Girlinler disinda genele yayilan bir yavaglamaya isaret
etti.
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
3 Aylik Ortalama Yillik Degisimler
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Alt faaliyet kollarinin biiyiik cogunlugunda iiretim artti. Alt faaliyet kollari ara- 50%
sinda en hizli genisleme %6,1 ile kagit ve kagit Grlinleri olurken, genel endeksi 0,2 404
ylizde puan yukari gekti. Bunu %4,7 artis ile kayith medyanin basilmasi ve ¢ogaltil-
masl, %4,2 ylkselis ile deri Uretimi izledi. Agirhgi yiiksek kalemlerden olan gida
Uretimi %3,5 genislerken, toplam sanayi tretimine 0,5 ylizde puan katki yapti. Agac
ve mantar Urlinleri imalati, elektrikli techizat imalati ile kauguk ve plastik trlnlerin
imalati sirasiyla aylik bazda %3,9, %3,8 ve %3,2 ylkselis kaydetti. Aylik bazda en 0%

e O rta-Y (iksek Teknoloji e Yiiksek Teknoloji
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sert daralma gosteren faaliyet kolu %16,0 ile diger ulasim araglari olurken, genel -10%
endeksi 0,8 ylizde puan asadi cekti. Bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urlinlerin .,
imalati da aylik bazda %8,8 dusus gosterdi ve sanayi Uretimini 0,2 ylzde puan
baskiladi. Sanayi icerisinde agirligi gtiglu bir diger kalem olan motorlu kara tagsitlar
%0,5 daralsa da, sanayi Uretimine sinirli etkisi gorildi. Bu sonuglarla toplam 24 alt
faaliyet kolunun 19’unda Uretim artarken, medyan retim degisimi gibi istatistikler
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ile yayihm gostergelerinde toparlanma yasandi.

Haziran’da daralan sanayi iiretimi Temmuz ayinda sinirli da olsa toparlandi. Ana ve alt faaliyet kollarinin ¢ogunda iiretim genisledi. Bununla birlik-
te, Temmuz’da sanayide yasanan aylik bazdaki bu yiikselisin bir kisminin koprii giinlerini takip eden aylarda gozlenen toparlanmadan kaynaklan-
mis olabilecegini degerlendiriyoruz. imalat PMI ve kapasite kullanim orani gibi dncii gostergeler Agustos ayinda sanayi iiretiminde yeniden yavas-
lama gériilebilecegine isaret ediyor. ihracat iklim endeksi gibi gostergeler dis talepte toparlanmanin ilimli bir tempoda siirdiigiinii gosterirken,
oncii veriler ig talepte siki para politikasinin etkilerinin kademeli olarak ortaya giktigini teyit ediyor. Oniimiizdeki donemde finansal kosullardaki
sikilik ile bor¢lanma maliyetlerindeki yiliksek seviyelerin gecikmeli etkilerinin i¢ talebi yavaslatmaya devam edecegini diisiiniiyoruz. Dis talebin ise
biiyiime iizerindeki asagi yonlii riskleri kismen dengeleyebilecegini degerlendirirken, 2024’iin tamaminda gayri safi yurtici hasila (GSYH) biiyiime-
sinin %3 seviyesinde gerceklesecegi 6ngoriimiizii koruyoruz.
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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