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TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, %17,00 olan haftalik repo faizini 100 baz puanlik artis beklentisinin lizerinde 200 baz puan artirarak
%19,00 seviyesine yiikseltti. Karar metninde kiiresel enflasyon beklentilerindeki artis ve yurtdigi piyasalardaki dalgalanmaya atifta bulunan TCMB, yur-
ticinde ise talep ve maliyet unsurlarinda 6ngoriilen kademeli iyilesmenin gecikmekte oldugunu vurgulayarak enflasyon lizerindeki risklere isaret etti.

PPK karar metninde kiiresel ekonominin gériintimine iliskin yeni bir paragraf eklendi. TCMB bir yandan kiiresel biytimedeki iyilesme ve emtia fiyatlarinda-
ki artigin kiiresel enflasyon beklentilerini yikselttigini belirtirken, bu yiikselisin gelismis lilke para politikalarina iliskin belirsizlige neden olarak kiiresel finan-
sal piyasalarda dalgalanmaya yol agtigini ifade etti.

Turkiye’de iktisadi faaliyetin guigli bir seyir izledigini vurgulayan Merkez Bankasi, salgina bagli kisitlamalarin hafifletiimesiyle hizmetler ve baglantili sektor-
lerde iktisadi faaliyetin artmasini bekledigini, ancak salginin izleyecegi seyrin iktisadi faaliyet Gzerinde olusturdugu risklerin énemini korudugunu vurguladi.

TCMB’nin altini gizdigi bir baska nokta ise cari islemler dengesi lizerinde olumsuz etkilerde bulunan basliklardi. Bu ¢ercevede salgin doneminde saglanan
yuksek kredi buylimesinin birikimli etkileriyle gliclii seyreden ig talebin ve ithalat fiyatlarindaki artiglarin, cari islemler dengesi Gizerindeki olumsuz etkisinin
devam ettigi belirtildi. Bu iki faktoriin yaninda son dénemde kredi blylimesinin bir miktar yiikselmis olmasina da atifta bulunan TCMB, talep ve maliyet
unsurlarinda 6ngoriilen kademeli iyilesmenin gecikmekte oldugunu belirterek, enflasyon tizerindeki yukari yonli risklere vurgu yapti.

Bu ¢ergeveye dayali olarak s6z konusu gelismelerin enflasyon beklentileri, fiyatlama davraniglari ve orta vadeli enflasyon gériiniUmu Gzerinde olusturdugu
yukari yonli riskleri dikkate alarak Para Politikasi Kurulu’nun 6nden yiiklemeli ve gliglu bir ilave parasal sikilagtirma yapmasina karar verdigi belirtildi. Agik-
lama metninde enflasyonun ana egilimi ve fiyatlama davranislarina iliskin gostergeler, yayilim endeksleri, talep ve maliyet unsurlari ile enflasyon beklenti-
lerinin tahmin ufku iginde hedeflerle uyumunun yakindan izlenmeye devam edilecegi ve gerekmesi durumunda ilave parasal sikilastirma yapilacagi vurgusu
korundu.

TCMB’nin piyasadaki medyan beklenti olan 100 baz puanin iizerinde bir faiz artirnm karari almasiyla, fiyat istikrari hedefiyle uyumlu politika adimi at-
maktan gekinmeyecek bir gériiniim sergiledigi, bu anlamda son aylarda artan kredibilitesine bir tugla daha ekledigi sdylenebilir. Faiz artirim gerekgesi
olarak hem kiiresel hem yerel gelismelere atif vermesini, yurticinde ise kredilerde son dénemde goriilen hareketlenmenin altini gcizmesini 6nemli bulu-
yoruz. Boylece hem c¢ikt agigina hem maliyet baskilarina atif verdigi goriiliiyor. TCMB’nin bugiin athg adimin, gerekli gérdiigiinde faiz aracini kullan-
maktan cekinmeyecegi algisini giiglendirdigini séyleyebiliriz. Faiz artirnmi karari ile saglanan kredibilite artisinin enflasyon beklentileri ve giiven kanali
tizerinden olumlu etkilerinin izlenebilecegini diisiiniiyoruz.
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2021 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima ydnelik olarak ve bilgi
icin hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngériilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece
bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tGzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danigsmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhldiinde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil
olmak {izere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya aglk bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinnm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢in yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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