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TCMB, karar metninde yaptigi sinirh degisikliklerde biiyiimede yavaslama, iktisadi faaliyette devam eden
ivme kaybi ve makroihtiyati arag setini gliclendirmeye devam etme mesajlarini paylasti.

TCMB diinya ekonomisinde resesyonun kaginilmaz bir risk faktorii oldugu degerlendirmelerinin yayginlastigini, Tr-
kiye'nin gelistirdigdi stratejik nitelikteki ¢cozim araclari sayesinde arz kisitlarinin olumsuz etkilerinin azaldigini belirtti.
TCMB diinyada enflasyondaki yiikselisin beklenenden uzun siirebilecegini vurgularken, tlkeler arasinda farkhlasan
iktisadi goriiniime bagli olarak para politikasi adim ve iletisimlerinde ayrismanin devam ettigini ifade etti.

Yurtici ekonomik dinamiklere iliskin degerlendirmesinde ekonomik aktivitenin 2022'nin ilk yarisinda guiglu seyrettigi-
ni belirten TCMB, Temmuz basindan beri zayiflayan dis talebin etkisiyle biiyiimede bir yavaslama yasandigini, iktisadi
faaliyette ivme kaybinin devam ettigini belirtti. TCMB, ilan edilen makro ihtiyati tedbirlerin katkisiyla politika-kredi
faiz makasinin geldigi dengenin yakindan takip edildigini vurgularken parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini
destekleyecek araglarini gliclendirmeye devam edecegini ifade etti.

Karar metnine iliskin basin duyurusunun enflasyonla ilgili paragrafini ¢cok buyiik élctide koruyan TCMB, bu gériinim
altinda politika faizinin 100 baz puan distrildtgiini ilan ederken, gectigimiz ayki metinde oldugu gibi, mevcut go-
riinim altinda guincellenen politika faiz diizeyinin yeterli oldugu degerlendirmesini paylasti.

TCMB’nin bugiinkii karar metniyle gecen ayin metni arasinda oldukga sinirli farkhilik oldugu gériliiyor. Bu
nedenle hem diinya hem Tiirkiye ekonomisi hem de enflasyonla miicadele eksenindeki yaklagimini genel ola-
rak degistirmedigi anlasiliyor. Metinde yer alan ifadeler TCMB’nin makro ihtiyati araglarda politika-kredi faiz
makasi lizerinde yarattigi etkiyi yakindan izledigine, 6niimiizdeki donemde ihtiya¢ duyulmasi halinde bu
araglan gii¢clendirerek kullanabilecegine isaret ediyor. Bliylimedeki yavaslama vurgulari ve dis talep kosulla-
n Uizerinde ylikselen asagi yonlii riskler g6z oniine alindiginda TCMB’nin oniimiizdeki donemde finansal ko-
sullarda destekleyici adimlar atabilecegini degerlendiriyoruz.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima ydnelik olarak ve bilgi
icin hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngériilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece
bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tGzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danigsmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhldiinde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil
olmak {izere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya aglk bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinnm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢in yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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