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TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %37,0’da sabit birakti. Kurul ayrica, gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini
%40,0’da, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini da %35,5te tuttu. Boylece 20 Mart 2025 tarihli ara toplanti karari ile uygulanmaya
baslanan asimetrik faiz koridoru uygulamasina devam edildigi gorildii.

TCMB enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda gerilese de, Nisan ayinda bir miktar yiikselebilecegini ifade etti. Ote yandan, jeopolitik
gelismeler neticesinde artan belirsizliklerle enerji fiyatlarinda ylksek seyir ve oynaklik gozlendigini belirtti. S6z konusu gelismeler ile yurt ici
enerji fiyatlarinin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet izerinden enflasyon goriiniimiine etkilerinin yakindan takip edildigini vurguladi. Kurul ayri-

ca, 6ncl gostergelerin iktisadi faaliyette yavaslamaya isaret ettigini ve yakin donem gelismelerin enflasyon tzerindeki olasi ikincil etkilerini
takip ettiginin altini gizdi.

Kurul enflasyon lizerindeki yukar yonlii risklere karsi ihtiyath durusunu vurguladi. Fiyat istikrari saglanana kadar surdirtlecek siki para
politikasi durusunun talep, kur ve beklentiler kanaliyla dezenflasyon sirecini giiclendirecegini sdyledi. Kurul, politika faizine iliskin atilacak
adimlar ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecegdini belirtti. Ayrica para politikasi ka-
rarlarinin enflasyon goriinimu odakli, ihtiyatli ve toplanti bazl bir yaklasimla alindigini ifade etti. Son dénem gelismelerin de etkisiyle, enflas-
yon goriinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacaginin altini gizdi.

Sonug olarak PPK jeopolitik gelismelerin etkisiyle Mart ayinda oldugu gibi bu toplantida da politika faizini sabit birakti. Haftalik repo
ihalelerine ara verilmesiyle birlikte son haftalarda agirlikli ortalama fonlama maliyeti (AOFM) faiz koridorunun iist bandi olan %40
seviyelerinde gerceklesiyor. Son iki toplantida politika faizinde degisiklige gidilmese de, AOFM rakamlari TCMB’nin siki durusunu
koruduguna isaret ediyor. Veriler savas sonrasinda sert bir sekilde gerileyen TCMB rezervlerinin son giinlerde yeniden toparlandigini
gosteriyor. Rezervlerdeki iyilesme ve yurt ici yerlesiklerin dovize yoneliminin gorece sinirli kalmasinin da etkisiyle TCMB’nin mevcut
sikilik seviyesini yeterli gordiigiinii diisiiniiyoruz. Ote yandan, PPK’nin karar metninde enflasyon gériiniimii lizerindeki yukari yonlii
risklere dikkat cekmesi, son donemde enflasyon beklentilerinde gerceklesen bozulma ve savasin yarattigi belirsizliklerin siirmesi ne-
deniyle TCMB'nin ihtiyath durusunu siirdiirecegini diisiiniiyoruz. Bir sonraki PPK toplantisi 11 Haziran tarihinde gerceklesecek. Bu-
nun dncesinde, 14 Mayis tarihinde ise TCMB yilin ikinci enflasyon raporunu yayimlayacak. Bu raporda TCMB’nin enflasyon goriiniimii-
ne dair paylasacagi degerlendirmeler, yilin geri kalaninda para politikasinin seyrine dair onemli isaretler icerecektir.
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Kaynak: Thomson Reuters, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Hazine tahvil getiri egrisi verileri 22 Nisan 2026 15.07 itibariyladir.
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amagcli olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi
bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri
makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis
olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatlir derleme, ¢alisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullaniimis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gergek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araglari elestirel dislince, uzman gorusu veya degerlendirmesi yerine gegecek sekilde kullaniimamistir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kurulugslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Uzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatinm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiru Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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