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TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politika faizini onceki ay verdigi sinyalle ve piyasa ortalama beklentileriyle uyumlu olarak 150 baz puan indire-
rek %9,00'a cekti. Kiiresel goriiniime dair degerlendirmelerini biiyiik 6lciide degistirmezken, yurticinde yavaslamanin belirginlestigini degerlendirdi-
gini soyledi. Faiz indirim donglisiinii tamamlama karan aldigini belirtirken, makro ihtiyati araclarla ilave tedbirler alacagini ve bu araglara dair kap-
samli agitklamayi 2023 Para ve Kur Politikasi metninde yapacagini agikladi.

Karar metninde TCMB diinya biiyiimesine ve enflasyonuna dair goriisiinii aynen korudu. Jeopolitik risklerin kiiresel aktiviteyi zayiflatici etkilerinin artarak
stirdigunu ve resesyonun kacinilmaz bir risk faktori oldugu degerlendirmelerinin yayginlastigini yineledi. Bazi sektorlerdeki arz kisitlarinin olumsuz etkileri azal-
sa da diinyada Uretici ve tuketici fiyatlarinin artis egiliminin devam ettigini ekledi. Diinyada ylksek enerji fiyatlari, arz-talep uyumsuzlugu ve isglicu piyasalarinda-
ki katiiga bagh olarak enflasyonda yiikselisin beklenenden uzun siirebilecegi goriistinii tekrar eti. Ulkeler arasinda farklilagan iktisadi gériiniime baglh olarak para
politikasi adim ve iletisimlerinde ayrismanin arttigini 6ne suirdl. Finansal piyasalarda artan belirsizliklere yonelik merkez bankalar tarafindan gelistirilen yeni
destekleyici uygulama ve araclarla ¢c6ziim Gretme gayretlerinin stirdigini yineledi.

Metinde yaptigi degisiklikle biiylimede yavaslamanin belirginlestigi degerlendirmesini ortaya koydu. Karar metninde TCMB, ekonominin 2022 ilk yarida
gucli buyudigu, yilin ikinci yarnisinda dis talep kaynakli olarak yavaglamanin devam ettigi gorlstinii yineledi. Bununla birlikte, imalat sanayinde dis talep kaynakli
baskilarin ic talep ve arz kapasitesi tizerinde simdilik sinirli olan etkilerinin belirginlestigini soyledi. Bu degisiklik ile onceki ay yayinladigi karar metninden farkl
olarak ekonomideki yavaslamanin daha belirgin hale geldigi gériisiinii dile getirmis oldu. istihdam kazanimlari, biiylimenin kompozisyonundaki siirdurilebilir
bilesenlerin payinin artisi ile enerji fiyatlarindaki yiiksek seyrin ve ana ihracat pazarlarinin resesyona girme olasiliginin cari denge tizerindeki etkileri konusundaki
degerlendirmelerini aynen tuttu. Kredilerin buylme hizi ve erisilen finansman kaynaklarinin amacina uygun sekilde kullanimi ile politika-kredi faizi makasinin
makro ihtiyati tedbirlerin katkisi ile geldigi yeni dengenin yakindan takip edildigini belirtti. Gecen aydan farkli olarak parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini
destekleyecek araclarn kullanmaya devam edecegini ve ilave tedbirleri devreye alacagini séyledi. Bunun icin de Aralik ayi basinda agiklanacak 2023 Para ve Kur
Politikast metnini isaret ederek uygulanacak politikalarin kapsamli olarak ilan edilecegini vurguladi.

Enflasyon dinamiklerine iliskin goriisiinii degistirmezken, faiz indirim dongiistinii sonlandirma karar aldigini duyurdu. Enflasyondaki yiikseliste kiresel
ve yurtici arz yonlu etkilerin yaninda temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin etkilerinin devam ettigini belirtti. Finansal kosullarin destekleyici olmasinin neden
onemli oldugu gerekgelerine yenisini ekledi. Kuresel buylmeye yonelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin arttigi bir donemde sanayi Uretiminde yakalanan
ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin stirdtriilmesine ek olarak arz ve yatinm kapasitesindeki yapisal kazanimlarin strekliligine dikkat cekti ve bu cercevede
faizlerin 150 baz puan indirildigini belirtti. Kiresel talebe iliskin artan riskler dikkate alindiginda mevcut politika faizinin yeterli diizeyde oldugunu degerlendirdi-
gini ve Agustos ayinda baslatilan faiz indirim dongustiniin sonlandiriimasina karar verildigini duyurdu. Tim politika araglarinda yuritiilen kapsamli gézden gegir-
menin devam ettigini ve parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini gticlendirmek icin kredi, teminat ve likidite adimlarini kullanmaya devam edecegini tekrarla-
di. Bu eksende TCMB, enflasyonda kalici diisuse isaret eden gli¢lii gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tim araglar
“Liralasma stratejisi” cercevesinde kararlilikla kullanacagini yineledi.

TCMB kiiresel goriiniime dair goriisiinii aynen korurken, yurticine iliskin degerlendirmesinde kiiciik bir degisiklige gitti. S6z konusu degisiklikle
TCMB'nin ekonomideki yavaslamanin daha belirgin hale geldigini diisiindiigiinii anliyoruz. Ote yandan, faiz indirim déngiisiinii tamamladgini agikla-
yan TCMB parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak icin makro ihtiyati araglarla ilave tedbirler alacagi mesajini verdi. Bu kapsamda atilacak
adimlarin kredilerde kontrollii bir genislemeye yol acabilecegini ve finansal kosullardaki net etkisinin sinirh kalabilecegini diisiiniiyoruz.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima ydnelik olarak ve bilgi
icin hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngériilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece
bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tGzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danigsmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhldiinde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil
olmak {izere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya aglk bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinnm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢in yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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