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Pandemi Kosullarinda Kiiresel Goriiniim

Mart-Nisan doneminde COVID-19

hizlanmasiyla kiresel aktivite sert daralirken, dncu

salgininin

verilerin son U¢ ay performanslarn beklentilerin
Otesinde bir toparlanmaya isaret ediyor. Nisan'da
26,2 ile bugiine kadarki en diisiik seviyesini goren
klresel satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mayis,
Haziran ve Temmuz'da ylkselerek Ocak sonrasi en
yuksek seviyeye ciktl.

Ancak vaka sayilarinda artisgin strmesi goriinim
Uzerindeki belirsizlikleri ylksek tutarken, bu tablo
kiiresel devamhhgina

toparlanmanin yonelik

kaygilar besliyor.

Kiiresel PMI ve COVID-19 Giinliik Vaka Sayisi
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Kaynak: https://ourworldindata.org/coronavirus-data, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Bununla birlikte, salginin yayilim hizi Mayis ortalarindan itibaren Avrupa’da yavaslarken, diger kitalarda gtinliik vaka

sayllarinda yuksek artislar kaydediliyor. Dolayisiyla, ikinci dalga kaygilari devam ederken, COVID-19 salgininin

kiresel olarak kontrol altina alindigindan s6z etmek icin erken oldugu gortliyor.
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Kaynak:IMF, TSKB Ekonomik Arastirmalar Ekonomiler

Bu ortamda, uluslararasi kuruluslar kiresel blylime
beklentilerini dlsiirmeye devam ediyor. IMF Kiresel
Ekonomik Goriiniim glincelleme notunda daha 6ncesinde
%3 olarak agikladigr 2020 yili kuiresel daralma beklentisini
%4,9'a cekti. Ayni zamanda 2021 icin de

daha yavas toparlanma beklendigini agikladi.

oncekilerden

Salgin yaylmaya devam ederken, orta vadeli kiresel
gortinimde asadi yonlu riskler yiiksek seyrediyor. Gelismis
ekonomiler arasinda her Ulkenin genis parasal ve mali
destek alanina sahip olmamasi dnemli bir sorunken, i¢ ve
dis talepteki zayifliklara ek olarak, gelismekte olan
ekonomilerin ¢cogunun salgin déneminde dis finansmana
erisim konusunda guglikler c¢ekmesi, ekonomi poli-
tikalarinda alanlarini sinirhyor. Bu nedenle, kiresel 6lcekte
koordine edilmis destekleyici para ve maliye politikalarinin
uzun siire devam etmesi gerekiyor.
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Turkiye Ekonomisinin Glincel Durumu

Yila gorece gqugli bir baslangic yapan Tirkiye Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretimi
ekonomisinde karantina tedbirleri doneminde sert bir Yillik Degisimi ve Imalat Sanayi PMI

daralma gozlendi. Atilan parasal ve mali destek adimlari ve

normallesme siireci kiresel egilimlerle uyumlu olarak g,
toparlanma getirse de slrdurdlebilirligi  icin

finansmana erisim kritik Snemini koruyor.

Merkez bankasi faiz indirimleri ve likidite desteklerinin
yaninda hukimetin aldigi mali ve yari mali destek
tedbirleriyle iktisadi faaliyet Nisan'daki sert daralmanin
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ic talep dis talepten daha hizli toparlanmaya basladi. Bu

strecte atilan mali destek adimlari GSYH'ye oran olarak

yaklasik %4 ile G-20 ulkeleri arasinda ilimli seyretti.
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Kaynak:BDDK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kaynak: Reuters, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ancak, kur etkisinden arindirilmis verilere gore kredi bliyiime
hizi Agustos basinda %28'i asarak gecmis yillar ortalamasini
asti. Normallesme surecinin kapasite kisitlamalarina yol
agmasl doviz kurlarindaki yukselisle birlikte enflasyon
Uzerinde kisa vadeli riskleri artirdl. Bu nedenle, kiiresel faizler
dislik kalsa da enflasyondaki yiikselis TCMB'nin para politi-
kasinda manevra alanini sinirladi. Ayrica hizmet gelirlerinde
yasanan kaybin cari dengede bozulmaya yol agmasi, makro-
finansal riskler acisindan ekonomi politikalarinda temkinli bir
durusu gerekli kiliyor.

Karantina ve normallesme siirecindeki daralma ve topar-
lanma hizi, Tarkiye'nin esnekliginin bir gostergesi olarak
yorumlanabilecek olsa da, toparlanmanin strdirulebilirligi
konusu o6ntmizdeki dénemde oOnemli olmaya devam
edecek. Kuresel ticaret ve sermaye akimlarinda
kirilganliklarin yiksek oldugu bu ortamda, i¢ talep agirhkh
bir blylime kompozisyonunun olasi olumsuz yan
etkilerinden kacinmak icin Tirkiye'nin uzun vadeli ve hedefe
odakli dis kaynak girisine ihtiyaci oldugunu disuiniiyoruz.
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Ekonomik Faaliyetlerde Ayrisma

Pandemi slrecinde alinan ©nlemler ekonomik Sanayi Uretim Endeksi

faaliyeti genel gergevede olumsuz etkilerken. bu (2020 yili, min., maks. ve Haziran ayi, mevs. ve takv. Etk. Arindirimis)

etkinin boyutu alt sektorler bazinda o6nemli

farkliliklar gosteriyor.
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goriluyor. Tatln, gida, kagit ve eczacilik faaliyetleri Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtrmalar
ise pandemi slrecinden gbrece en az etkilenen

aktiviteler olarak dikkat ¢ekiyor.

. Ekonomik faaliyette gdzlenen toparlanmada i¢ talep oldukca
Ihracat Performansi Karsilastirmasi onemli bir bilesen. Tedarik zincirinde yasanan kirilmalar ve
(yilik degisim, 3 aylik har. ort., Mayis) Glkelerin normallesme asamalarindaki farkhhklar,

toparlanmaya dis talebin katkisini sinirlamakta.
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Kaynak: TUIK, Sanayi ve Teknoloji Bakanligl, TSKB Ekonomik Arastirmalar
belirleyici olmasi bekleniyor.
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En Cok Etkilenen Faaliyetler: Turizm ve Ulastirma

Turizm Ozellikle gelismekte olan Ulkelerde istihdam ve bilyliime yaratirken, 6demeler dengesinde 6nemli bir rol

oynuyor. Ancak ne yazik ki, COVID-19 krizi karantina siireci ve seyahat kisitlamalari ile uluslararasi seyahat aktivitesini

durma noktasina getirdi. Ustelik viriisiin yarattigi esine rastlanmamis olumsuz etkiler, turizm sektériiniin toparlanma

surecinin 6nceki krizlere gore daha uzun suirecegini gosteriyor.

Uluslararasi Hava Tasimaciigi Birligi'nin (IATA)

Haziran ayinda yayimladigi rapor, kiresel Ucretli 1y .
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Kaynak: DHMIi, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Kaynak: DHMI, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: IATA, TSKB Ekonomik Arastirmalar

COVID-19, hiikimetlerce insan hareketliligine yonelik
uygulanan tedbirler, saglik endiseleri ve satin alma
glicindeki kayiplar neticesinde tiiketicileri kisa sureli
ve yakin mesafeli seyahatlere zorluyor. Bu kosullar
altinda Turkiye'nin diger turizm destinasyonlarindan
pozitif ayrismasi en azindan kisa vadede bir hayli gi.
DHMI verilerine gére yilin ilk yarisinda dis hat yolcu
trafigi %68 azaldi. Cogunlugu Avrupa Birligi Ulkeleri
olmak Uzere, kaynak pazarlarin buyuk kismi, turistlerin
ulasim ve konaklamasina iliskin saghk dizen-
lemelerine karsin Mart ayi ortasindan itibaren uygu-
ladiklari

Rusya, Ukrayna, ingiltere, Almanya ve Hollanda yakin

seyahat engellerini henliz kaldirmadilar.
zamanda Turkiye'ye seyahate onay veren ulkeler oldu.
Bu Ulkelerden gelen turistlerin gdsterecegi ilginin
dizeyi, diger Ulkelerin seyahat engellerini kaldir-
masinin ardindan gelecek sektor performansina iliskin
ip uglar saglayacak. Diinya genelinde vaka sayilarinda
disus egilimi yakalanmasi halinde ise sektoriin orta
vadede gli¢li bir toparlanma yasamasi mimkdan.

2019
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Daha lyi, Daha Yesil, Daha Adil Bir Toparlanma!

Diinya ekonomisi Ikinci Diinya Savasi’ndan beri gérilmemis ekonomik ve sosyal bir sikinti ile
karsi karsiya. Hem gelismis hem gelisen ulkelerin 2020 yilinda daralmasi bekleniyor. Bu
olagandisi ortamda uygulanan olaganisti para ve maliye politikalar ile hasar
sinirlandirimaya calisiliyor. Ulkelerin kiiresel deger zincirleri lzerinden eklemlendigi
glinimuiz dunyasinda, kiiresel ekonominin karsilastigi sorunlarla miicadelede uluslararasi
ishirligi 6nemini koruyor. Devletlerden 6zel sektore, yerel finansal aktérlerden kalkinma
finansmani kuruluslarina kadar siirecin tim aktorlerinin nitelikli toparlanmayi saglayacak

politikalarda tGzerine dliseni yapmasi gerekiyor.

Pandeminin ekonomiler Uzerinde yarattigi tahribatin 2020 yih ile sinirh olmayabilecegi
goruliyor (Birlesmis Milletler, 2020a). Bir yandan kriz 6ncesi bliyiime performanslarina
donusiin uzun surmesi beklenirken, diger yandan pandeminin etkileri ekonomilerin yapisal
dinamiklerini tehdit ediyor. Gelisen Ulkelerde istihdam piyasalar Gzerinde yikici etkiler
goriliyor. Toparlanmanin istihdamsiz gerceklesebilecegi endisesi gindemde yerini almaya
basliyor. Pandemi kaynakl resesyonun gelir dagihmi Gizerinde olumsuz etkiler yaratacagina
iliskin calismalar dikkat ¢ekiyor (Shibata, 2020). Gec¢tigimiz yillarda toplumsal cinsiyet esitligi
alaninda elde edilen kazanimlar pandemi nedeniyle tehdit altindayken, genclerin, kadinlarin
ve dusiik gelir grubundaki calisanlarin uzaktan ¢alisma imkanlarinin olmamasi da krizin yol

acabilecegi yapisal sikintilara isaret ediyor (Georgieva ve dig.,2020; Brussevich ve dig.,2020).
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Bu riskler 1siginda toparlanmanin yapisal donisimi saglayacak yatirnmlarin destegiyle
gerceklesmesi, bununla uyumlu olarak iklim krizinin etkilerini de dikkate alan butiincul bir
cerceve cizilmesinin 6nemi pek c¢ok aktor tarafindan dile getiriliyor. Birlesmis Milletler
pandemi sureci sonrasi uygulanan politikalarin “daha iyi toparlanma”ya odaklanmasini
oneriyor (Birlesmis Milletler, 2020b). IMF “yesil toparlanma” ¢cagrisi yaparken (IMF, 2020), ILO

istihdami gbzeten toparlanmada “yesil isler” vurgusunu 6ne ¢ikariyor (ILO, 2020).

Avrupa Birligi'nin iklim ve cevre ile ilgili riskleri gozeten politikalar tasarlamayi hedefleyen
yol haritasi, Avrupa Yesil Duzeni (AYD), AB ile glcli ekonomik iliskileri olan Turkiye gibi
ulkeleri de etkileyecek. Sinirda karbon vergisi gibi diizenlemeler Turkiye'nin Gretim yapisinin
iklim hassasiyetini dikkate alan bir yapiya dénusmesi ihtiyacini giindeme getiriyor. Bu
cercevede, salgin sonrasinda kisa vadeli toparlanmanin yaninda, orta vadede AYD'ye uyum
icin yapisal gecisi saglayacak adimlari kurgularken hedefe odakli finansman imkanlari basat

secenek olmali.

Kuresel salgin, iktisadi, finansal ve sosyal yonleri olan ¢ok boyutlu bir kiresel kriz niteliginde.
Gok boyutlu sorunun ¢ok tarafli miicadelesindeki 6nemli paydaslardan biri de kalkinma
finansmani kuruluslari. Yarinin insasinin finansmaninda kullanilacak fonlar, hem pandeminin
etkilerini hem de Ulkelerin kalkinma sureclerini destekleyecek. Yesil ve adil bir toparlanmayi
hedefleyen, yapisal donlisim ve kalkinma odakli fonlama imkanlarinin 6nemi pandemi
oncesi diunyaya gore daha da artti. Turkiye'de de bu konulara odaklanan finansman

imkanlari, toparlanmanin daha iyi, daha yesil ve daha adil olmasina katki sunacak.
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