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Bu raporda, Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin uzman kadrosunca giivenilir olarak kabul edilen kaynaklardan elde edilen veriler kullanilmistir. Raporda yer
alan gorusler ve ongoriler, rapor kapsaminda belirtilen ve kullanilan yontemler ile sektor temsilcileriyle yapilan gortismelerle Uretilen sonuglar yansitmakta olup
bu verilerin tamhgi ve dogrulugundan Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporda yer alan sonuglar, gorusler,
dustnceler ve 6ngoriler, Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan acik ya da gizli olarak bir garanti ve beklenti olusturmaz. Diger bir ifadeyle; bu raporda yer
alan tum bilgi ve verileri kullanma ve uygulama sorumlulugu, dogrudan veya dolayli olarak, bu rapora dayanarak yatirim karari veren ya da finansman saglayan
kisilere ait olup, elde edilen sonugtan dolayi Uclincu kisilerin dogrudan ya da dolayh olarak ugradiklar zarardan Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz.

Bu dokiiman ileriye doniik tahminleri de kapsamaktadir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., bu tahminlere ulasilamamasi ya da Rapor'daki bilgilerin tam ve dogru
olmamasindan sorumlu tutulamaz. © 2079 Bu raporun tim haklari sakhdir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin izni olmadan raporun icerigi herhangi bir sekilde
basilamaz, cogaltilamaz, fotokopi veya teksir edilemez, dagitilamaz.
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m TSKB Ekonomik Arastirmalar 1

Tiirkiye'nin ihracat performansini sadece Avrupa’nin degil, diinyanin geri kalan cografyalarinin
talebi de belirleyecek. Peki hangi sektorler talep kosullar agisindan ihracatta daha avantajli
olacak ? Avantaja sahip sektorler kisa ve uzun vadede farklilasiyor mu? Bu sorulara 23 sektoriin

263 lilkeye yaptigi ihracat verileri lizerinden yaptigimiz hesaplamalarla cevap ariyoruz.

Toplulastirilmis veriler yanli sonug verir !

ihracata iliskin talep tahminlerinde Avrupa Birligi (AB), Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) ya da diinya biiyiime bek-
lentileri sik¢a kullanilir. Turkiye'nin ihracatinda AB'nin yiksek bir paya sahip olmasi nedeniyle AB'nin biyiime goriinim ihracati-
miza iliskin talep dinamiklerinin belirleyicisi olarak kabul ediliyor. Gercekten de 2018 yili imalat sanayi ihracatinin %50,9'u AB
Ulkelerine gitmekte. Dolayisiyla AB'nin biyime performansi %50 gibi dnemli bir temsil glicline sahip. Ancak bu %50'lik temsil
glicinii yiikselterek ihracatin daha biiyuk bir kismina iliskin talep goriinimiini hesaba katmak daha isabetli tahminler tretilmesi-
nin éniinii acabilir. Nitekim Merkez Bankasi da bu amacla ihracat Agirlikli Kiiresel Biiyiime Endeksi hesaplamakta ve dis talep
kosullarini bu endeks lizerinden izlemekte'. Bu calismada ise benzer bir yontem kullanilarak Nace Rev 2 kategorisinde yer alan 23

imalat sanayi sektoru icin dis talep tahminleri tretiliyor.

Her ne kadar imalat sanayi ihracatinin yaridan fazlasi AB’ye olsa da, sektorlerin pazar dagilimlarinin bu kadar homojen olmadig
gériiliiyor. Bir baska deyisle her sektdr ya da firma ihracatini AB'ye gerceklestiriyor diye bir sey yok. Ornegin insaat malzemeleri
ile birlikte anilan Diger Metalik Olmayan Mineraller sektorii toplam ihracatinin yaklasik %20’sini Amerika’ya gerceklestiriyor. Te-
mel Eczacilik sektoriinlin %401 Asya'ya, Agag, Mobilya, Gida, icecek, Tutiin, Kagit sektorleri ihracatinin ise %40'indan fazlasi Kuzey
Afrika ve Yakin Dogu bolgesine gonderilmekte. Bu sektorlerin ihracatinin AB'ye giden kismi ise %10 ila %20'de kaliyor. Bu du-

rumda AB biiylimesini baz alan talep beklentileri bu sektorler icin isabetli sonug yaratamayacaktir.

ihracat cesitliligindeki artis konunun 6nemini artirdi

Tirkiye ihracatinin pazar ¢esitliligi gectigimiz yillarda oldukga artti. Son 10 yilda 2008 Biiyiik Durgunluk, 2010 AB Bor¢ Krizi, 2016
petrol fiyat soku gibi ihrag Urlnlerimize yonelik talebi etkileyen 6nemli soklar yasandi. Bu soklar karsisinda ihracatcilarin pazar
kompozisyonlarini hizla degistirebildigi, alternatif pazarlara yonelebildikleri gorildi. Bir Griinii uluslararasi piyasalarda rekabet
edebilecek yetkinlikte treten firmalar, bir pazarda olusan darbogdazi, baska pazarlara yonelerek asmak konusunda tecriibe kazan-
dilar. Uriinii bulmak, uygun teknigi ve beseri donanimi edinmek ve birlestirmek gibi esasli sorunlar asildiktan sonra firmalar alter-

natif pazarlara girmekte daha az zorlandilar2.

TErduman ve Eksi (2018), “ihracat Agirlikh Kiiresel Biiyiime Endeksinin Kapsaminin Genisletilmesi”, TCMB Ekonomi Notlari, 2018-04, Temmuz.

2 Nitekim yapilan calismalar ihracat artisinda benzer Uriinlerin yeni pazarlara ihracatinin, toplam ihracat artisinda 6nemli bir payi oldugunu teyit etmekte.
Aldan ve Culha (2013), “The Role of Extensive Margin in Exports of Turkey: A Comparative Analysis”, CBRT Working Paper No: 13 / 32, August.
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Bu durum Tirkiye ihracatinda pazar ¢esitliliginin artisini da beraberinde getirdi. Pazar cesitliligindeki artis beklentimizi teyit ede-
bilmek icin pazar yogunluk gostergesi olarak kullanilan Herfindahl Endeksi'ni (HE) hesapladik. HE her bir sektorde lkelerin ihra-
cattan aldigi payin karesinin alinmasi ve toplanmasi yoluyla hesaplanmakta. HE'deki diisis, sektoriin pazar yogunlugunun ya da
bir baska ifadeyle pazar bagimliliginin azaldigini géstermekte. Bu ise pazar ¢esitliliginin arttigina isaret etmekte.

Ihracat;;;

Herfindahl Endeksij, = .

— Y Ihracat;,;,

j: Sektor
i Ulke
t: Zaman
Nace Rev 2'de imalat sanayi altinda siralanan 23 alt sektor icin 2004-2018 doneminin ¢eyreklik ihracat verileri Gizerinden yaptigi-
miz hesaplamada, her bir sektoriin 263 Ulkeye gerceklestirdigi ihracat verilerini kullandik. Elde ettigimiz sonuglar grafikte sunul-

makta.

Grafik her bir sektoriin 2004 ve 2018 yillari icin hesaplanmis HE degerlerini yatay ve dikey eksenlerde gosteriyor. Grafikteki balon-
larin biyiklugi sektoriin 2018 yili ihracat tutari ile orantili olacak sekilde belirlendi. 45° dogrusunun altinda kalan sektorlerde HE
degeri 2004'ten 2018'e azalmis durumda. Grafikten de gorildiigu gibi mobilya ve temel eczacilik disindaki sektorlerde pazar yo-

gunlugu azalmis (HE diismds), pazar cesitliligi artmis durumda.

Pazar ¢esitliliginde yasanan artis sektorlere yonelik talep tahmini yaparken daha hassas hesaplamalar yapilmasinin dnemini artiri-

yor.

Herfindahl Endeks Degerleri

%12 Sektorlerin Pazar Cesitliligi Artiyor
)

Balon buyuklukleri sektorlerin ihracat hacimlerine gére belirlenmistir
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%10
%8 Mobilya Motorlu Kara Tasiti
. ) 45 derece dogrusunun
o o ltindaki sektarlerd
g %6 Gida 0 BilgisayarElektronik Optik altindakisektorlerde
& Q Elektrikli Techizat pazar gesitliligi artmig
Diger Makine Ekipman o

%4 ° @ Diger imalatlar
W -
%2 %&r‘

Kimya

Dig Metalik Olmayan Mineraller

Fabrikasyon Meta

Kaucukve Plastik Ana Metaller

%0 %2 %4 %6 %8 %10 %12

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Mikro verilerden talep artisinin tiretilmesi

Biz de bu calismada bir sektoriin ihracatina yonelik talep artisini tahmin etmek icin, her bir tilkenin o sektoriin ihracatindan aldig
payi dikkate aldik. Pazar tlkenin biyime oranini, tilkenin ilgili sektdr ihracatindan aldigi pay ile agirliklandirdik. Boylece her sekto-

riin pazar kompozisyonunu ayri ayri dikkate alan bir talep tahmini trettik.

ihracat;;,

————* Blylime 0 it/100
i(zi Ihracatj‘i‘t* tyime Oraniy; /100)

Talep Tahmini;, =

j: Sektor
i: Ulke
t: Zaman

2004-2018 donemine ait yillik ihracat verileri Gzerinden yaptigimiz hesaplamalarda 23 sektore 6zel talep artis gostergesi tretildi.
Hesaplamalar yaparken lkelerin biylime tahminleri icin IMF'nin Diinya Ekonomik Goriinimi veri tabanini kullandik. Bilindigi
gibi IMF bu veri tabanini yilda iki kez glincellemekte ve 5 yil sonrasina kadar blyiime tahmini yayinlamakta. Boylece biz de sektor

ihracatinin mevcut tlke kompozisyonunu sabit tutarak dniimizdeki 5 yil icinde karsilasilacak talebe iliskin tahminler Grettik.

Talep tahminleri sektorler arasinda farklilasiyor

2019 Yili Dig Talep Artig Tahmini

EEOREREE 000 Bmar
Agag Uranleri | N ©:3.0
Mobilya [ :: :
%2,1 arasinda deg@ismekte. 2019 yili icin olumlu talep ada N ;.7
igecer | %:.5
<ox<omurt [ T

Grafik her bir sektor icin Gretilen 2019 yilina ait dis talep
artis tahminini gostermekte. Grafikten de gorildigu

gibi sektorlere yonelecek talep artis tahmini %3,9 ile

kosullariyla karsilasmasi beklenen sektorlerde agag, mo-

bilya, gida ve icecek sektorleri dikkat ¢ekiyor. Daha di-
suk talep artisiyla karsilasacak sektorler ise elektrikli teg-
hizat, diger ulasim araclari, giyim, bilgisayar, elektronik,

optik ve motorlu kara tasitlari.

Talepteki artisin ihracati bire bir artirmayacagini hatirla-
mak gerekiyor. Bu konuda bir degerlendirme yapabil-

mek icin her sektore 6zel gelir esnekligi hesaplanmal.
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Kaynak: TUIK, IMF, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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IMF tahmin revizyonu hangi sektorleri olumsuz etkiledi

IMF, Diinya Ekonomik Gorinimi ¢alismasinin veri tabanini IMF Tahmin Giincellemesinin

. . .. o .. . Sektoérel Dig Talep Tahminlerine Etkisi
Nisan ve Ekim aylarinda olmak lizere yilda iki kez glincelliyor. sialen

Gda
En son giincelleme de gectigimiz ay yapildi. Bu glincelleme Mobilya
- ol g . icecek
her sektoriin dis talep tahminlerini de farkli dlcilerde etkile- agit Urinlri
mekte. Agag Uriinleri
Deri

Grafikte IMF'nin beklentilerinde olusan degisimin sektérel dis Kayitl Medye —
Diger imalatlar
talep tahminlerini hangi yonde ve hangi boyutta etkiledigi Ana Metal
. ; A . .. .. Temel Eczacilik
sunuluyor. Grafikte ilk dikkat ceken husus, tim sektorlere yo- Kauguk ve Plastik
nelik talep giincellemesinin negatif yonde olmasi. Bu durum, Giyim
Kimya
IMF beklentileri esas allndlglnda tiim sektorlerde daha dU§Uk Bagka Yerde Siniflandirimamis Makine Ekipman
bi | ile k | . | l B | Elektrikli Teghizat
ir talep artisi ile karsilasacagimiz anlamina geliyor. Bununla Fabrikasyon Miets!
birlikte sektorlerin talep tahminlerindeki revizyon 0,2 yiizde Diger Ulasim Araglan
Tekstil
puanile 1,4 yiizde puan arasinda degisiyor. Asagi yonli reviz- Dig. Metalik Olmayan Mineral
. .. s . . Bilg., Elektronik, Optik
yonun en az oldugu sektorler bilgisayar, elektronik, optik, Moo Kars Ta
motorlu kara tasitlarn ve kok komiri iken, en yiksek oranli Kok Kémiirt

revizyon gida, mobilya ve icecek sektorlerinde yapilmis du- *@¥nakiTUIK IMF, TSK8 Ekonomik Arastirmalar

rumda.
Orta vadede talep goriiniimii farkhilasiyor mu ?

Orta Vadeli (2020-2024) Talep Tahminleri
2019'a Gore Nasil

Agag Uriinleri I, 0. 7
Kagit Uriinleri I 0.6
kimya I 04 IMF 2024 yilina kadar biiyime tahmini irettigi icin biz de
Temel Eczacilik _ %0.4
Gida I 04 sektorlerin orta vadeli talep dinamiklerini tahmin edebiliyo-
Baska Yerde S'n'ﬂand'r'lmam;;w;z:j” __ ;3; ruz. Yandaki grafik orta vadeli tahminlerimiz ile 2019 yilina
Kauguk ve Plastik I o0 iliskin tahminlerimiz arasindaki farki gosteriyor.
Tekstil B 02
Deri B 0.2
Elektrikli Teghizat I 0.2
Fab”kasyoni'ie::; -_ ::’22 Kok komirli ve diger ulasim araglan sektorleri disindaki tim
Bilg., Elektronik, Optik B 0.1 sektorler icin orta vadede ihracatta talep kosullarinin bugiin-
Motorlu Kara Tasitlar - %0.1
Giyim B o den daha iyi olusacagi gériliyor.
Mobilya Bl o1
Diger imalatlar B o1
Kayitl Medya B %o.0
Dig. Metalik Olmayan Mineral B %o.0

kok kemiirii -%0.1 [l
Diger Ulasim Araglari-%0.1 [N

Kaynak: TUIK, IMF, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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¢ Dis talep kosullari ihracatin dnemli belirleyicilerinden biri

¢ Talep kosullarina iliskin beklentilerde toplulastirilmis veri kullanilirsa yanli sonuglar

olusabilir

¢ ihracatta pazar cesitliliginin artmasi, sektér/ilke verileri Gizerinden talep tahmini tret-

menin dnemini artirdi
¢ Sektorel talep tahminleri, sektorlerin pazar kompozisyonuna gore farklilasmakta
¢ 2019 yilinailiskin talep kosullarn 6 ay 6nceye gore tiim sektorler icin daha olumsuz

¢ Ancak orta vadeli dis talep beklentileri pek cok sektor icin bugtline gére daha olumlu
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TSKB Fotograf Atolyesi kapsaminda ¢ektigi fotografin calismanin kapaginda kullanilmasina izin veren

Sayin Bahar Yal¢in'a tesekkdirlerimizi sunariz.

TSKB

Ekonomik Arastirmalar
arastirma@tskb.com.tr
MECLISi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE
tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2019 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokliman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim
glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrac edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler lizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinrma girebilir; bu
menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak
lzere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirnm geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif i¢in
de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatinm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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