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Finansal Beklentiler 1Ç-25 (%) 25YS Beklentileri Revizyonlar

(Solo) Sonuçlar % %

Büyüme

Kurdan Arındırılmış Kredi Büyümesi 5,4 Düşük çift hane Paralel

Karlılık 

Net Faiz Marjı 5,7 ~5 Paralel
Ücret ve Komisyon Artışı -45 ~ TÜFE Paralel
Özkaynak Karlılığı* 33 ~30 Paralel

Verimlilik 

Faaliyet Giderleri Artışı 37 > TÜFE Paralel

Sermaye Yapısı **

Sermaye Yeterlilik Oranı 20,3 ~21,0 Paralel
Ana Sermaye Yeterlilik Oranı 19,2 ~20,0 Paralel

Aktif Kalitesi

Takipteki Kredi Oranı 1,7 < 2,5 -
Net Kredi Riski Maliyeti (Kur etkisi hariç) -73 bps <75 bps <50 bps





-175 
-385 -269 

-2,551 

-380 
-650 -221 

-

-316 
-54 

KFK Fonlaması Eurobond & PP Para Piyasaları Sermaye Benzeri Tahvil Sendikasyon & Diğer

1 - 12 ay                                             1 - 3 yıl 3 - 5 yıl >5 yıl
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8.5%

2.2%

2.7%

3.6%

5.1%

5.2%

5.6%

6.2%

6.6%

6.9%

8.5%

8.6%

30.3%

Diğer**

Kağıt ve Orman Ürünleri

Gıda & İçecek

Tekstil

Sağlık

Kimya & Plastik

İnşaat & İnşaat Malzemeleri

Turizm

Elektrik / Gaz Dağıtım

Lojistik

Metal & Makine

Finans

Elektrik Üretim



%35 %31
%24 %23 %17 %13 %13

%19 %20
%19 %19

%19
%17 %16

%35 %37
%39 %36

%37
%40 %40

%5 %6
%9 %11

%12
%9 %9

%6 %7 %8 %11 %15 %21 %22

2019 2020 2021 2022 2023 2024 1Ç-2025

Hidro Jeotermal Rüzgar Biyokütle Güneş

1,7 mia 1,5 mia1,9 mia1,9 mia 1,6 mia1,9 mia 1,5 mia
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3.244 2.93012.249 4.118
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3.9% 4.3% 4.5%

1.8%
2.0% 1.2%

5.7%
6.3%

5.7%

1Ç-24 4Ç-24 1Ç-25

Yıllıklandırılmış Net Faiz Marjı

TÜFEKS Etkisi

Çekirdek Net Faiz Geliri

(1,223)
(533) (831)

2,927

2,636

3,247

837
1,365

735

1Ç-24 4Ç-24 1Ç-25

Net Faiz Geliri – Swap Maliyeti Dahil (TL mio)

TÜFEKS Geliri

Net Faiz Geliri (TÜFEKS hariç)

Swap Maliyetleri



16.5%

20.6%
19.2%19.5%

21.8%
20.3%

21.8 
20.3 

2.20 

0.06

0.15 0.53 0.27 0.12 1.10 

4Ç-24 Δ Piyasa Riski Δ Kredi Riski Diğer Özkaynak
Değişimleri

Δ Operasyonel Risk Sermaye Benzeri
Borçlanma Araçları

Δ Katkı Sermaye Net Kar 1Ç-25











%

34

•

•



✓

•

•



Karşılıklar (mio TL)

1. Aşama*

2. Aşama**

3. Aşama

Çözülen Karşılıklar*** (mio TL)

Net CoR 21 bps

Kur Etkisi 94 bps

Kur Etkisi hariç Net CoR -73 bps

1Ç25

-70

235

0

-286



http://www.tskb.com/
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