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Kiiresel piyasalar yeni aya pozitif basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif bir seyirle tamamladi. 2021 son geyrekte Euro Bolgesi
beklentiler dahilinde buytrken, AlImanya Ocak ayi enflasyonu tahminlerin oldukga tizerinde geldi.
ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyelerinden sahin mesajlar gelmeye devam ederken, jeopolitik
belirsizliklere yonelik haber akisinin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kaldi. Bir stredir
kirllgan seyreden riskli varliklarda sirket bilangolarina dair iyimserlik kaynakl yikselisler gozlendi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4, MSCI dinya geneli hisse senedi
endeksi %1,8 yikselisle giunii tamamladi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri
karsisinda gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %1,0 deger
kazand. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,3 yikselisle 91 dolarin tzerinde kapanirken, birkag
gundir dalgall bir seyir izleyen Henry Hub dogal gazin kontrat fiyatt %5,1 yikseldi. ABD 2 yillik
tahvilin faizi 1 baz puan artigla %1,18e yikselirken, 10 yillik tahvilin faizi 1 baz puan artigla
%1,78’den kapandi.

Tirk finansal varliklarda genel olarak pozitif bir seyir gozlendi. Aralik ayi dis ticaret verileri
ithalatin ihracatin Gzerinde artisiyla genisleyen dis ticaret agigina isaret ederken, detaylar i¢ talepte
ihmli bir yavaslamaya isaret etti. Aralik ayi bankacilik sektérii sonuglari glgli bir kar ortaya
koyarken, Hazine Subat-Mart-Nisan donemi borglanma stratejisini agikladi. Kiresel piyasalardaki
ivimserlikle Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %1,0 ve %0,7 yiikseldi.
TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,5 deger kazandi. Ulke risk primi ve TL cinsi kisa
vadeli faizler gerilerken, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde yikselis stirdii. Cumhurbagkani Recep
Tayyip Erdogan kabine toplantisi ardindan yaptigi agiklamada Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsaminda
¢ yeni kredi paketi hazirlandigini, firmalara 60 milyar TL'lik kredi kullandirilacagini bildirdi. Elektrik

faturalandiriimasinda yeni diizenleme karari aldiklarini séyleyen Cumhurbaskani Erdogan, en dusuk
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tarifede ayhk 150 kilovatsaat olan fiyat artisi kademesinin 210 kilovatsaate cikarildigini ve Subat ayina iliskin faturalarin yeni
dizenlemeye gore gonderilecegini soyledi. Resmi Gazete’de yayinlanan tebligle TCMB TL mevduat ve katilma hesabina donusimde
bankalarin mevduat hesabina uygulayacagl azami faiz oranini belirlemeye yetkili kilindi. Ayrica TCMB yurtdisinda yerlesik Tiirk

vatandaslarina yonelik hem kur farki 6demesi hem de ilave getiri avantaji sunacak Yuvam hesabi uygulama karari aldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle iyimser bir baglangi¢ yapti. Avustralya Merkez Bankasi (RBA) para politikasi
faizini degistirmezken, varlik alim programini sonlandirma karari aldi. Asya’da agiklanan satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Ocak ayi
sonuglari karisik bir tablo gizdi. Bununla birlikte, jeopolitik belirsizliklere yonelik haberler giivenli limanlara olan talebi desteklerken,
riskli varliklarin biiylik ¢ogunlugunda dinkl dinamiklerin etkisiyle pozitif seyir stirliyor. Gln iginde salgin ve jeopolitik gelismelere
iliskin haberlere ek olarak pek gok tilkede Ocak ayi PMI verileri ile Almanya Ocak ayi istihdam verileri ve ABD Ocak ay1 ISM aktivite
gostergesi takip edilecek. Yurticinde Ocak ayi PMI verileri yayinlanacakken, Tirk finansal varliklari seyri agisindan kiiresel egilimler ve

ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisi 5nemli olabilecek.

RBA politika faizini degistirmezken, varlik alimlarini sonlandirma karar aldi. Beklentiler dahilinde RBA, %0,1 olan para politikasi
faizini degistirmezken haftalik 4 milyar Avustralya dolari biytkligindeki varlik alim programini sonlandirdi. Bununla birlikte, s6z

konusu adimin erken bir faiz artirimi anlamina gelmediginin ve sabirli hareket edeceginin altini gizdi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2021 son geyrekte beklentiler dahilinde biiyiidii. 2021 son geyrekte gayrisafi yurtici hasila (GSYH) bir 6nceki
doneme gore beklentilerle uyumlu %0,3 buyirken, yillik blyime hizi Gglincl c¢eyrekteki %3,9’dan %4,6’ya ¢ikti. Bu donemde

italya’nin ceyreklik biiyiimesi %0,6 ve yillik biiyiimesi %6,4 ile tahminlerin {izerinde geldi.

Almanya’da enflasyon Ocak’ta diisiis beklentilerinin aksine yiikseldi. Ocak ayinda AB uyumlu tiiketici fiyatlari endeksi bir 6nceki aya
gore %0,4 duslis tahminlerine kargin %0,9 artis kaydetti. Yillik enflasyon Aralik ayindaki %5,7'den %5,1’e inse de %4,7’lik beklentilerin

lizerinde geldi.

2021 Aralik’ta Tiirkiye’nin ithalat ihracattan hizh artisini siirdiirdii. Aralik ayinda ihracat yillik bazda %24,9 artigla 22,3 milyar dolar
oldu. Ayni dénemde ithalat %29,9’u bulan artigla 29,1 milyar dolar seviyesine ulagti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriler
de Aralik’ta hem ihracatin hem de ithalatin glcli arttigina isaret etti. S6z konusu donemde aylik bazda ihracat %3,8, ithalat %13,6
artti. Aralik’ta hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilere yapilan ihracat yavasladi. A ara mal ithalatinda enerji faturasi
kaynakli yuksek artislarin stirdtga gorulirken, tiketim mallari ithalatinda daralma derinlesti. Bu sonuglarla, Aralik 2020’de %79,7 olan
ihracatin ithalati karsilama orani 2021’in ayni ayinda %76,6’ya geriledi. Dis ticaret agig ise 4,6 milyar dolardan 6,8 milyar dolara
yukseldi. Altin ve enerji harig ihracat %22,2 artarken, ithalatta artis %23,2 oldu. Boylece gekirdek dis ticaret dengesinde 589 milyon
dolar agik olustu. Altin dengesindeki iyilesmeden gelen katki stirerken, ham petrol fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle hizlanan ithalat ve
genisleyen enerji agigl toplam dis ticaret agigindaki artisin temel nedeni oldu. Aralik sonuglariyla birlikte yil genelinde ihracat 2020
yilina gore %32,8 artisla 225,3 milyar dolara gikarken, ithalat %23,6 artisla 271,4 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret agigi yillik bazda
%7,5 azalarak 46,1 milyar dolara geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanligi Subat-Mart ve Nisan donemine iliskin borglanma programini yayinladi. Buna gore, Subat ayinda toplam
64,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 49,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planhyor. Mart ayinda toplam 29,0 milyar
TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 33,5 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi 6ngoriliiyor. Nisan ayinda ise toplam 22,4 milyar TL'lik
ic borg servisine karsilik toplam 27,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Subat ayinda 37,7
milyar TL, Mart ayinda 37,0 milyar TL ve Nisan ayinda 8,5 milyar TL karsiligi dis borg geri 6demesi gergeklestirecek. Ancak s6z konusu

borg geri ddemelerine karsin stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin bir bilgiye yer vermedi.
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Yurtdisinda yerlesik Turk vatandaslari igin diizenlenen Yuvam hesabi, hem kur farki 6demesi hem de ilave getiri avantaji sunacak.
Yurtdisinda yerlesik vatandaslarin yurt disi bankalardan transfer ettikleri doviz tutarlari karsiliginda bankalarda agtiracaklari doviz
tevdiat hesaplari Tiirk lirasi cinsinden Yurt Disinda Yerlesik Vatandaslar Mevduat ve Katilim Sistemi (Yuvam) hesaplarina
donusturilebilecek. Yuvam hesaplarinda vade sonunda kur farki tizerinden hesaplanan getiri ile faiz getirisi arasindaki fark ve ayrica

TCMB tarafindan saglanacak ilave getiri tutari, TCMB tarafindan ilgili bankaya aktarilacak.

Bankacilik sektérii Aralik ayi sonuglar giiglii kar artisina isaret etti. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Aralik ayi
verilerine gore sektorin kiimilatif net kar 2021’de bir dnceki seneye kiyasla %57,4 artisla 92,1 milyar TL'ye ulasti. Sektoriin aktif
toplami yil genelinde %50,9 artarken, kredileri %37,0 biyiudi. Mevduatlarda artis ise %53,5’i buldu. 2020 sonunda %4,1 olan
bankacilik sektoriinin takipteki alacaklarinin nakdi kredilere orani 2021 sonunda %3,2 olurken, dénem net karinin 6zkaynaklara orani
%15,3 olarak gercgeklesti. Sektorin gekirdek sermaye yeterliligi 2020 sonundaki %14,45'ten %13,39’a inerken, sermaye yeterliligi
standart orani %18,74’ten %18,34’e geriledi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi Aralik ayi sinir giris istatistiklerini agikladi. Buna Yabanci Turist Girisleri Gériiniimii

gore, Aralik ayinda Ulkemizi ziyaret eden yabanci sayisi gegen yilin ayni ayina

%11,9 dusugse isaret ediyor. 2021’in tamami baz alindiginda ise kaydedilen 3;
24,71 milyonluk yabanci ziyaretgi sayisi 2020’ye gore %94,1 artis gosterdi. 10
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Kaynak: Kilttir ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Turizm gelirleri, 2021 yili dordiincii geyreginde bir 6nceki yila gére %95,0 arth
ve 7,63 milyar dolar oldu. Son ceyrekte gelirlerin salgin dncesi doneme yaklastigi gozlendi. 2019 yili dérdiincii ceyreginde 7.,89 milyar
dolar gelir kaydedilmisti. Son geyrekte turizm gelirinin %80,1'i yabanci ziyaretgilerden, %19,9'u ise yurt disinda ikamet eden vatandas
ziyaretgilerden elde edildi. Bu dénemde ziyaretgi basina diigen harcama tutari yillik bazda %1,3 duserek 843 dolar oldu. 2021 yilinin
tamaminda turizm gelirleri yillik %103,0 biylyerek 24,48 milyar dolar oldu.

Tarimsal destekleme biitgesi 29 milyar liraya cikarildi. Tarimsal destekleme bitgesinin yiikseltilmesine iliskin yazili agiklama yapan
Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, 2022 yilinda 25,8 milyar lira olarak planlanan tarimsal destekleme bitgesinin 3,2 milyar lira
ek bitge ile 29 milyar liraya ¢ikarildigini kaydetti. Artirilan tarimsal destekleme bitgesi ile bugday, arpa, ¢avdar, yulaf ve tritikale treti-
mi yapan ciftcilere mevcut desteklere ilave 'Ek Girdi Destegi' olarak dekara 50 lira 6deme yapilacagini belirten Pakdemirli, 2022 yilinda
bugday, arpa, ¢avdar, yulaf ve tritikale Ureticilerine, mazot, gibre, sertifikali tohum ve ek 50 lirada girdi destegiyle beraber dekara
toplamda 116 lira 6denecegini aktardi. Bu ilave destekle 2022'de hububat lreticilerine 6denecek girdi destekleri gegen yila gére %127

artirilmig oldu.

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS), elektrik Giretim amagh dogal gaz tarifesini %14 artirdi. BOTAS tarafindan yayinlanan
Subat ayina iliskin tarife tablosuna gore, BOTAS'In konut tiiketicileri igin dogal gaz dagitim sirketlerine Subat ayinda uygulayacagi satis
fiyati sabit kalarak 1.000 metrekiip dogal gaz igin 1.860 TL oldu, sanayi abonelerinin tarifesinde ise 1.000 metrekiip dogal gazin fiyat
6.300 TL oldu. Elektrik Gretim amagh tarife ise %14 artigla 1.000 metrekiip dogal gaz i¢cin 6.300 TL'ye yikseldi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), dogal gaz talebinde sinirli artis bekliyor. IEA tarafindan g¢eyreklik frekansta yayinlanan “Dogal Gaz
Piyasasi Raporu”nda, 2021 yilinda %4,7 artan kiiresel dogal gaz talebinin 2022 yilinda %0,9 artacagl tahmininde bulundu. Dogal gaz
talebinin Asya ve Kuzey Amerika’da sirasiyla %5,1 ve %1,1 oranlarinda artacagi ve Avrupa’da %4,5 oraninda diisecegi 6ngoruldi. Avru-

pa kiiresel dogal gaz tiiketiminin %12,7’sini olusturuyor.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



