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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin karisik bir seyir izledigi diin kiiresel risk istahi da veri akisina benzer
bir tablo ¢izdi. ABD’den gelen veriler negatif tarafta kalirken, 6ne ¢ikan veriler S&P/CS konut fiyat
endeksi ile Conference Board tiiketici giiven endeksi oldu. S&P/CS endeksi, beklentilerin tizerinde
olsada, Kasim ayinda duserken, tliketici gliven endeksi beklentilerin altinda kaldi. Avrupa’da
verilerin karigik sinyaller verdigi diin, gliniin pozitif gelismesi Euro bdlgesi biylime rakamlari oldu.
2022 son geyrekte Euro bolgesi ekonomisi beklentileri asarak bir 6nceki ceyrege gére %0,1 blyidu.
Almanya’da ise perakende satislar beklentilerin epey altinda kaldi ve Pazartesi agiklanan ekonomik
daralma verileri ile uyumlu sekilde aktivitedeki daralmayi teyit etti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil
2 baz puan azalarak %3,53’e diiserken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,27'de sabit kaldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,2 diiserken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,9 artti. Dolar endeksinin zayif seyrettigi glinde gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Altinin ons fiyatt %0,3 yikselirken, Brent tipi ham
petrolin varil fiyatinda %0,5’lik bir disls yasandi. Avrupa’da dogal gaz fiyatlari gini %4,8
yukselisle kapatti.

Yurtigi finansal varlklarda kirilgan seyir diin de devam etti. Din agiklanan Aralik ayi dis ticaret
rakamlari onci verilerle uyumlu bir bicimde dis ticaret dengesindeki bozulmaya isaret etti. Dis
ticaret agigini dengeleyen veriler ise turizm tarafindan gelirken, 2022 son ¢eyrek rakamlari turizm
gelirlerinde hem ceyreklik hem de yillik bazda yiksek bir artigsi ortaya koydu. Hazine ve Maliye
Bakanlhgl Subat-Nisan donemine iliskin i¢ borglanma stratejisini agikladi. Bakanlk bu dénemde
137,5 milyar TL ig borglanma ve 90,6 milyar TL i¢c bor¢ 6demesi planliyor. Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurulu sermaye yeterliligi 6lciimesinde 31 Aralik 2021 yerine 30 Aralik 2022 TCMB

déviz alis kurunun kullaniimasina karar verdi. Bu ortamda diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Ocak 9%9.70 9%9.20
ABD Fed Faiz Karan (iist band) Ocak %4.75 %4.50

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeksleri sirasiyla %2,3 ve %2,6 gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri hafif ylkseldi. Giin iginde dalgali bir seyir izleyen TL,

dolar ve euro esit agirlkl sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybettii.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar pozitif bagladi. ABD piyasalarinin pozitif kapanmasinin etkisiyle Asya endeksleri giine yukselisle
basladi. Cin’de imalat sektori satin alma yoneticileri endeksi (PMI1) Ocak ayinda bir miktar toparlanirken, daralmaya iliskin esik seviye
olan 50’nin altinda kalmaya devam etti. GUnin ilerleyen saatlerinde yogun bir veri akisi varken, gézler ABD Merkez Bankasi’nin (Fed)
faiz kararinda olacak. Tiirkiye’den Ocak ay1 PMI ve Euro bolgesi Ocak ayi tiiketici enflasyonu 6ncii verileri ile Avrupa dlkelerinin nihai

PMI rakamlari takip edilecek.

ABD’den gelen veriler piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Conference Board tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda, Aralik ayindaki 109
seviyesinden 1,9 puan gerileyerek 107,1’e duserek, 109 olan beklentilerin altinda kaldi. Endeksin alt kirihmlarina bakildiginda mevcut
durum endeksi, Ocak’ta 3,5 puan artisla 150,9 seviyesine yukselirken, beklentiler endeksi ise ayni dénemde 5,6 puan azalisla 77,8'e
dustu. S&P/CS konut fiyat endeksi mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %0,5 diserek, %0,6

olan beklentilerin tGzerinde kaldi.

Avrupa tarafindan aktiviteye dair karigik veriler gelmeye devam etti. Euro bolgesinde mevsimsellikten arindirilmis gayrisafi yurt igi
hasila (GSYH) 2022 dérdiinci geyreginde bir 6nceki ceyrege gore %0,1 yikseldi. Beklentiler GSYH'nin %0,1 azalmasi yonindeydi. Yillik
bazda ise GSYH 2022'nin son geyreginde 2021'in ayni donemine gore ylzde 1,9 yikseldi. Almanya’da ise perakende satislar Aralik
ayinda bir onceki yilin Aralik ayina gore %6,4 azalarak, %1,8 olan beklentilerin altinda geldi. Kasim ayinda perakende satiglar yillik

bazda %5,9 azalmisti. Bu rakamlar Pazartesi agiklanan ekonomik daralma verileri ile uyumlu sekilde aktivitedeki daralmayi teyit etti

Aralik’ta dncii verilerle uyumlu olarak ihracat ve ithalatta artig yagandi. ihracat yillik bazda %3,0 artigla 22,9 milyar dolar olurken,
ithalat %12,2 artarak 32,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis veriler, Aralik’ta aylk bazda
ihracatin %6,0, ithalatin ise %4,3 arttigini ortaya koydu. ihracatin ithalati karsilama orani Aralik’ta gerilerken, dis ticaret agiginda
genisleme devam etti. Bu donemde gelismis ekonomilere yapilan ihracat daralirken, gelismekte olan ekonomilere yapilan ihracat bir
miktar hizlandi. Aralik’ta ara mali ithalatindaki yavaslama devam ederken, yatirnm mali ithalatinda disus, tiketim mal ithalatinda
artis yasandi. Bu sonuglarla 2022 yilinda ihracat 2021’ye gore %12,9 artarak 254,2 milyar dolar, ithalat ise %34,0 artarak 363,7 milyar
dolar oldu. Dis ticaret a¢igl ise 2021’deki 46,2 milyar dolardan 2022’de 109,5 milyar dolara yikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, Garanti Bankasi ve Otokar, 2022 yili 4. ¢ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C21
Akbank 21,801 20,308 4,783
Garanti Bankasi 19,902 18,902 4,060
Otokar 639 564 525

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Turizm geliri 2022 yili 4. ¢eyreginde bir onceki yilin ayni geyregine gore %22,2 artarak 11,37 milyar dolar oldu. Boylece ziyaretgi
sayisinin %75 ylkselerek 51,37 milyona ulastigl 2022’de turizm geliri %53,4 artarak 46,28 milyar dolar oldu. 2022 genelinde kisi basi
ortalama harcama %12,3 gerileyerek 901 dolara indi. Klltlir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, 6niimiizdeki dénemde Uriin ve

pazar cesitliligine odaklanilacagini séylerken, 2028 yili hedeflerinin 90 milyon ziyaretgi ve 100 milyar dolar gelir oldugunu ifade etti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Veri ve analiz sirketi STR'nin Tiirkiye Otelciler Birligi (TUROB) icin hazirladigi ‘Aralik 2022 Ulke Performans Raporu’ sonuglandi.
TUROB’un yaptigi agiklamaya gore, Aralik 2022’de Tiirkiye genelinde doluluklar %4,6 diiserek %57,9 olurken, 2022 yilinin tamaminda
doluluklar bir onceki yila gore %28 artisla %66,7 olarak gerceklesti. 2022 yilinda Tirkiye genelinde ginliik satilan oda bedeli
ortalamasi (ADR-Average Daily Rate) bir dnceki yila gore %43 artigsla 117,6 euro; oda basi elde edilen gelirler ise (RevPAR) %84 artisla
78,4 euro oldu. 2022 yilinda Avrupa destinasyonlari doluluk ortalamasi ise %64,6, oda bedeli 132,3 euro, oda basi gelirler ise 85,4

euro olarak tespit edildi.

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi Aralik’ta aylik %1,4, yillik %78,7 arth. 2021 yili Aralik ayina gére, ulastirma ve depolama hizmetlerinde
%80,2, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %90,0, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %64,0, gayrimenkul hizmetlerinde %73,2, mesleki,

bilimsel ve teknik hizmetlerde %78,6, idari ve destek hizmetlerde %80,4 artis gerceklesti.

Kore Elektrik Enerji Kurumu (KEPCO) Tiirkiye'ye 4 niikleer reaktor insasi i¢in 6n teklif sundu. KEPCO tarafindan yapilan agiklamaya
gore, KEPCO Baskani Cheong Seung-il, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez’e 1.400 megavat kapasiteye sahip 4 reaktorin
ingasina iliskin 6n teklifi sundu. Yatirrm maliyeti 32,5 milyar dolar olmasi planlanan nikleer santralin Sinop’ta insa edilmesi

planlaniyor.

Kasim ayi1 dogal gaz ve ham petrol ithalatlari yillik bazda azaldi. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yayimlanan
“Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu” ve “Petrol Piyasasi Sektér Raporu”na gore, dogal gaz ithalat yillik bazda %18,3 diiserken ham
petrol ithalatt %11,6 azaldi. “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”na goére, dogal gaz ithalat 4,1 milyar metrekiip seviyesinde
gerceklesirken bu miktarin %0,8’i iran’dan temin edildi. iran’i sirasiyla, %18,1 ile Rusya ve %11,3 ile ABD izledi. Dogal gaz tiiketimi ise
yillik bazda %25,6 gerilerken, Kasim ayi dogal gaz stoklari %118,6 artti. “Petrol Piyasasi Sektér Raporu” ise Kasim ayinda Turkiye’'nin
toplam ham petrol ithalatinin 2,6 milyon ton olduguna isaret ederken, toplam petrol ve petrol Grilnleri ithalatinin da %7,4 azaldigini

kaydetti.

Avrupa’da riizgar ve giinesten elektrik iiretimi ilk defa dogal gazi geride birakti. Ember tarafindan yayimlanan “Avrupa Elektrik
GOriinimia 2023” raporuna gore, Avrupa Birligi Ulkelerinde 2022 yilinda riizgar ve glines kaynaklarindan elektrik tretimi toplam
elektrik Gretiminin %22,3’0 oldu. ilgili yilda dogal gazdan elektrik Gretiminin payr %19,9 ve kémiirden elektrik Gretiminin payr %16
olarak kaydedildi. Raporda 2022 yilinda kdmiriin payinin artisini kuraklik nedeniyle beklenenden daha az liretim yapan hidroelektrik
santrallerinin payinin azalmasi ve niikleer santrallerden elektrik Gretiminin kesintiye ugramasi ile iliskilendiriyor. Avrupa’da 2022
yilinda yasanan kuraklik nedeniyle hidroelektrik santrallerden uretilen elektrigin payinin 2000 yilindan itibaren en disik seviyeyi
aldigina isaret ediliyor. Rapor, rlizgar ve glines enerjisi tretimindeki rekor artislarin, hidroelektrik ve niikleer enerjiden Uretilen
elektrikteki azalmadaki agigin hafifletiimesine yardimci oldugunu belirtiyor. Bununla birlikte, rapor Avrupa‘da komir Gretiminin kis

baslangicindan bu yana dort aydir diistigini de isaret ediyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



