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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahinda zayif seyir Cuma giinii de devam etti. Agikla-
nan az sayidaki makroekonomik veri karisik bir gorinim ortaya koyarken, ABD
tahvil faizlerindeki yikselisin Cuma glinii terse dénmesine ragmen riskli varlik-
larda satis baskisi genel olarak devam etti. ABD’deki 1,9 trilyon dolar blylkli-
gundeki mali paketin Temsilciler Meclisinde onaylanmasi ABD’de finansal var-
liklarin 6nceki glinkii satiglarin ardindan toparlanmasini sagladi. ABD 10 yillik
tahvilinin faizi 6 baz puan gerileyerek %1,46’dan kapanirken, dolar gelismis di-
ger ekonomilerin para birimleri karsisinda %0,8, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri karsisinda %0,7 deger kazandi. Altin ve ham petrol fiyatlari geri-
lerken, ABD hisse senetlerindeki toparlanmaya ragmen kiresel dlgekte hisse

senetleri endeksleri distsle glini tamamladi.

Cuma giinu Turk finansal varhiklar kiiresel egilimlede uyumlu hareket etti.
Ocak ayi dis ticaret istatistikleri ekonomide dengelenmenin gok hizli olmasa da
baslamis oldugunu gosterirken, finansal piyasa fiyatlamalarinda kiiresel egilim-
lerin hakimiyeti s6z konusu oldu. Borsa istanbul’da gdsterge endeksler %1’i
asan dususlerle glini tamamlarken, tahvil faizlerinde ve Ulke risk priminde hizli
yukselisler yasandi. Kiiresel riskten kagisin etkisiyle TL, dolar ve euro esit agirlik-

lI sepet karsisinda %0,7 deger kaybetti.

Yeni haftanin ilk saatlerinde kiiresel piyasalarda Cuma giiniiniin sonlarinda
baglayan toparlanma egilimi 6ne gikiyor. Ancak hafta sonu Cin’de agiklanan ve
zayiflama isareti veren Subat ayi satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) risk
istahini sinirlarken, giiniginde asi gelistirme ¢alismalari ve salginile ilgili haber-
lere ek olarak pek gok lilkede yayinlanacak Subat ayi PMI verileri izlenecek. Yur-
ticinde TUIK 2020 son ¢eyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) verileri ve Subat ayi
imalat sanayi PMI verileri izlenecek. Anketlere gére GSYH'nin son geyrekte
%7,1 buyudigi beklenirken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel risk

istahinin belirleyici olmayi siirdirebileceg distndlayor.

Cin’de Subat ayi PMI hem imalat hem de hizmetlerde yavaglama isareti verdi.
imalat sanayi PMI Ocak ayindaki 51,3’ten Subat’ta 51,1 olan beklentilerin de
altinda kalarak 50,6’ya geriledi. Ayni dénemde hizmet sektorii PMI 52,4’ten
51,4’e inerken, bilesik PMI 52,8’den 51,6’ya gerileyerek ekonomik aktivitenin

yavasladigini gosterdi.
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Hisse Senetleri Seviye Guflfik AX h!( L Somin? Sos
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,488 -1.1% -0.1% -0.4%
BiST-30 1,574 -1.2% -1.0% -4.9%
XUSIN 2,569 -0.8% 2.9% 8.9%
XBANK 1,380 -1.7% -4.9% -12.9%
Seviye Gﬁ"rflfik Axll!( Yil Somul.n.a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.4226 1.2% 1.5% -0.1%
Euro/TL 8.9622 0.3% 1.0% -1.3%
Sepet Kur* 8.1924 0.8% 1.2% -0.7%
Euro/Dolar 1.2074 -0.8% -0.5% -1.1%
Dolar/JPY 106.58 0.3% 1.8% 3.2%
DXY 90.1340 0.8% -0.1% 1.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 15.08% 14.92%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.39% 13.27%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.04% 5.87%
ABD - 10 yillik tahvil 1.46% 1.51%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.38 3.04%
16 Ocak 2023 5.500% 102.63 4.03%
23 Ocak 2025 6.000% 104.13 4.82%

Gunliik Aylhk
Degisim Degisim

Yil Sonuna Gére
Degisim

Altin (Dolar/ons) 17335 -2.1% -6.1% -8.6%
Reuters/Jefferies CRB* 206.8 -2.1% 9.3% 13.5%
Brent (Dolar/varil) 64.4 -1.1% 18.3% 27.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.8 -1.8% 1.4% 9.1%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD’de Ocak ayi1 bireysel harcama ve gelir rakamlari karisik bir tablo ortaya koyarken, gekirdek enflasyon aylik bazda beklentiler den giigli
artti. Ocak’ta bireysel gelirler bir 6nceki aya gore %9,5 olan beklentilerin Gzerinde %10,0 artarken, harcamalar %2,5 olan tahminlerin hafif al-
tinda %2,4 arth. Dahasi Aralik ayi harcama verileri asagl yonde giincellendi. Ulkede gida ve enerji hari¢ cekirdek bireysel h arcamalar fiyat en-

deksi (PCE) aylik bazda %0,2 olan beklentileri asarak %0,3 artt. Cekirdek PCE yillik enflasyonu ise Aralik’taki %1,4'ten %1,5’e gikt.

Merkez Bankas ticari kredi maliyetlerini artirdi. Merkez Bankasi’nin, bankalarin ticari musterilerinden alabilecekleri ticretlere iliskin usul ve
esaslari diizenleyen tebligine eklenen bir fikra ile 1 Mart 2021 tarihinden itibaren, vadesine 2 yildan az kalan ticari kredil eri erken kapatmanin
maliyeti iki katina ¢ikti. Ayrica bankalarin nakdi kredilerigin kredi miktarinin %1’ine kadar alabilecekleri kredi kullandirim licreti de %10 artiri-
larak, %1,1’e ylkseltildi.

Ocak’ta ihracat artisi yavaslarken, ithalat daraldi. 2020 son ceyrekte dalga- 25 Mevsim ve Takvim Etidsinden Anndinimis [hracat ve ithalat (Milyar 3)

Ii bir seyir izleyerek %6,9 biiyiyen ihracat 2021in ilk ayinda yillik bazda % fhracat fthalat

2,3 artisla 15,0 milyar dolara ¢ikti. Ayni dénemde ithalat %5,9 oraninda aza-
lisla 18,1 milyar dolar oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis veri- 19
lerde ise Ocak ayinda ihracat bir 6nceki aya gbre %1,6 artarken, ithalat %2,7 1°
geriledi. Thracatin ithalati karsilama orani Ocak 2020’deki %76,5'ten Ocak
2021'de %83,2'ye ylikseldi. Ayni donemde dis ticaret agigl yllik bazda %
32,8 daralarak 4,5 milyar dolardan 3,0 milyar dolara indi. Bu donemde AB B

7

Ulkelerine yapilan ihracat yavaglarken, diger gelismis ekonomilere yapilan 2017 2018 2019 2020 203

ihracat giiciinii korudu. Bununla birlikte, Ocak’ta gelismekte olan ekonomi- Kaynak:TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
lerin toplamina yapilan ihracatin yillik bazda %0,4 azaldigini hesapliyoruz. ihracattaki zayiflamada salgin kaynakli etkiler éne cikarken, éncii
veriler dis talebe iliskin karisik sinyaller veriyor. Yatirim mallan ithalatinda yavaslama siirerken, binek otomobil ithalatindaki artis toplamdaki

disisi sinirladi.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HM B) Mart -Nisan-Mayis donemi borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore, 29,0 milyar TLi¢ borg geri 6deme-
si yapacak olan HMB, 31,2 milyar TL i¢ borglanma yapmayi hedefliyor. HMB 32,7 milyar TL karsilig§i yapacagi dis borg geri ddemesiniise Ocak
ayl sonunda yaptigl Eurobond ihraciile elde ettigi kaynaktan karsilamayi planliyor. Nisan ve Mayis aylarinda ise dis borg se rvisi gérece sinirli
kalacakken bu iki ayda sirasiyla 41,2 milyar TL ve 54,0 milyar TL 6deme gergeklestirilecek. Bu iki aydaki borglanma tutarlan ise sirasiyla 43,0

milyar TL 54,0 milyar TL olarak 6ngoruliiyor.

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE), Ocak ayinda aylik bazda %2,06, yillik bazda %21,11 arth. TUiK tarafindan yayimlanan verileri gére, en-
deks gegen yilin ayni ayina gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %28,22, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %20,23, idari ve destek

hizmetlerinde %21,75 ve bilgi ve iletisim hizmetlerinde %9,88 artarken, gayrimenkul hizmetlerinde %8,4 azaldi.

Sektér, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirk ilag ve Serum Sanayi paylarinin halka arzi tamamlandi. Sirket sermayesinin 67 milyon TL'den 77,05 milyon TL’ye cikarilmasi nedeniyle
artirilacak 10,05 milyon TL nominal degerli 10,05 milyon adet pay ve mevcut ortaklarindan Mehmet Berat Battal'in sahip oldugu 13,4 milyon
TL nominal degerli 13,4 milyon adet pay olmak lizere toplam 23,45 milyon TL nominal degerli 23,45 milyon adet pay halka arz edildi. Halka
arzda, toplam 128 bin 547 yatirrmcidan 1.451.243.670 pay talep toplandi. Yurt igi bireysel yatirimcilara ayrilan tahsisat tutannin 138,6 kati,
yurt i¢i kurumsal yatirirmcilara ayrilan tahsisat tutarinin 28,4 kati ve yurt disi kurumsal yatirimcilara ayrilan tahsisat tutarinin da 11,4 kat talep

geldi.

1.219 iiriin daha 6ncelikli yatirim listesine alindi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin, ithal edilen Urinlerin Turkiye’de Gretim kabiliyetini artir-

mak amaciyla baslattgl ve yillik 30 milyar dolann Tirkiye’de kalmasinin hedeflendigi Teknoloji Odakli Sanayi Hamlesi Programi’'nin kapsami
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genigliyor. Daha 6nce makine sektori igin gagiriya ¢ikilan programda; kimya, eczacilik, tibbi ve discilikle ilgili ara¢ gere¢ imalati, bilgisayar-
elektronik ve optik, elektrikli teghizat, makine, ulasim araglari ve diger sektorler olmak lzere 8 ayri liste yayinlandi. Pro gram kapsaminda des-

teklenecek trinler arasinda; elektrikli oto, otonom-yari otonom araglar, cep telefonu, asi, blok zincir teknolojileri gibi Griinler yer aliyor.

Pay Piyasasi agilis seansinda kural degisikligi yapildi. Borsa istanbul’dan yapilan agiklamaya gére, bugiinden itibaren Pay Piyasasinda agilis
seansl uygulanan tiim sermaye piyasasi araglarinda, agilis seanslarinda “piyasa” ve “piyasadan limite” emir tiirleri girilemeyecek ve agilis sean-

sinin son 5 dakikasinda emir iptali (emir kotiilestirme ve miktar azaltim dahil olmak lizere) yapilamayacak.

Dogal gaz fiyat tarifelerinde Mart ayindan gegerli olmak {izere %1 zam yapildi. Boru Hatlariile Petrol Tagima A.S.'nin (BOTAS) internet site-
sinde yayimlanan tarife tablosuna goére, BOTAS’in konut tiketicileriigin dogal gaz dagitim sirketlerine uyguladig satis fiyati, Subat ayinda ge-
cerli olan tarifeye gore %1 artisla 1.000 metrekiip dogal gaz icin 1.289 lira, ticarethane, sanayi ve elektrik Uretim santrall eri igin ise 1.442 lira

olarak belirlendi.

Akkuyu Niikleer Santrali’nde 3. reaktoriin temeli 10 Mart'ta atilacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez’in agiklamalarina gore,
niikleer santraldeki Gglincl reaktorin lisansi alindi ve reaktorin temeli 10 Mart tarihinde Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ve Rusya

Devlet Baskani Vladimir Putin’in online katilimiyla atilacak.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorlsler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hichir beyan yapilmamistir. Bu rapor sé6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhig hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele r ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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