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I Guindem

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ABD’den gelen veriler sonrasinda bir miktar

toparlandi. ABD’de Ocak ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri
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daraldi. Rusya Basbakan Yardimcisi Alexander Novak Rusya’nin benzin ihracatinin
tedbir amagl 6 ay sireyle yasaklandigini agikladi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi DXY MSCI Diinya

Mary Daly tlke ekonomisinin direncli yapisi nedeniyle faiz indirimleri konusunda
aceleci olunmamasi gerektigini belirtirken, Fed Uyesi Raphael Bostic Fed’in yaz
aylarinda faiz indirimlerine baslayabilecegini soyledi. Bir diger Fed Uyesi Loretta
Mester son gelen veriler 1s18inda enflasyonu dizginlemek icin daha fazla yol
katedilmesi gerektigini soylese de, bu yil icinde Ug faiz indirimi yapilacagina yonelik
beklentilerini korudu. Bu ortamda ABD 10 vyillik tahvil faizi 2 baz puan disisle
%4,25’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan dislsle %2,40 seviyesine
geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yukselirken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 artis gorildi. Dolar endeksi %0,2
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,2 deger
kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,1 gerilerken, Avrupa igin referans
dogal gaz fiyatinda %3,2 disus gézlendi. Altinin ons fiyati %0,4 artarken, Bitcoin %1,5
artisla 61 bin 445 dolardan kapandi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye imalat PMI Subat 49,2
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Subat %2,5 %2,8
ABD ISM imalat Endeksi Subat 49,5 49,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi pozitif bir seyir izledi. TUIK 2023 son geyrek biiyiime verilerini
aciklarken, son ¢eyrek biliyimesi beklentilerin izerinde gergeklesti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek biyime
verileri sonrasinda yaptigi agiklamada, gostergelerin ekonomideki dengelenmenin ve cari agiktaki iyilesmenin surdiigiine
isaret ettigini belirtti. Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Mart-Mayis donemi i¢ borglanma stratejisini agiklarken, BDDK
da Ocak ayina iliskin bankacilik sektori verilerini yayimladi. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) Mart ayinda
mesken ve sanayi abonelerinin kullandig dogal gaz ve elektrik Gretim amach dogal gazin satis tarifesinde degisiklik
yapmadi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,4 ve %1,0 yiikselisle kapatt. TL, dolar ve
euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi. Ote yandan, iilke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil

faizlerinde hafif artis gorildu.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Subat ayi imalat satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) zayif sinyaller verirken, hizmet PMI tatil sezonunun etkisiyle yukseldi. Bugiin kiresel tarafta
Euro Bolgesi Subat ayi 6ncii enflasyon verileri ile ABD Subat ayi ISM imalat endeksi verileri yayimlanacak. Yurtigcinde ise

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Subat ayi imalat PMI rakamlarini agiklayacak.

ABD’de diin gelen veriler Ocak ayinda enflasyonist baskidaki hafiflemeyle birlikte bireysel gelir ve harcamalardaki
ayrismayi ortaya koydu. Aylik bazda bireysel gelirlerde artis hizi beklentileri asarak Aralik’taki %0,3’ten %1,0’a
yukselirken, bireysel harcamalarin artis hizi tahminlerle uyumlu sekilde %0,2’ye yavasladi. Ayni donemde PCE fiyat
endeksi aylik bazda %0,3 yikselirken, PCE yillik enflasyonu Aralik ayindaki %2,6’dan %2,4’e indi. Gida ve enerji harig
cekirdek PCE aylik enflasyonu beklentiler dahilinde %0,4 gelirken, cekirdek PCE yillik enflasyonu %2,9’dan %2,8’e sinirli

geriledi.

Almanya’da Subat ayi1 enflasyon ve Ocak ayi perakende satis verileri agiklandi. Oncii veriler Avrupa Birligi (AB) uyumlu
tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) Subat ayinda aylik bazda %0,6 yiikseldigini ortaya koyarken, bu sonuglarla yillik
enflasyon beklentiler dahilinde %3,1’den %2,7’ye geriledi. Ulkede Ocak ayinda perakende satislar aylik bazda %0,5

artacagi tahminlerine karsin %0,4 daraldi. Perakende satislar Aralik ayinda da %1,6 oraninda kiiglilmista.

Cin’de Subat ayi resmi PMI verileri ayrisan bir tablo cizdi. Subat’ta imalat PMI 49,2’den 49,1’e geriledi ve daralma

bélgesinde kalmayi siirdiirdii. Ote yandan hizmet PMI Ocak ayindaki 50,7’den 51,4’e yiikseldi.

2023 dordiincii geyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) biiyiimesi beklentilerin ilizerinde gergeklesti. Takvim ve
mevsim etkisinden arindirilmis verilere gére GSYH ceyreklik bazda %1,0 artti. Yillik biyime hizi takvim etkisinden
arindirilmis veride %5,2’den %4,0’a geriledi. Arindirilmamis seride yillik blyliime orani da %6,1'den %4,0’a indi. Bu
sonuglarla 2023 yil genelinde biiyiime %4,5 seviyesinde olustu. 2022 yilinda 905,8 milyar dolar olan GSYH 2023 yilini 1
trilyon 118,6 milyar dolara yikselerek tamamladi. Dolar bazinda kisi basina GSYH 13 bin 110 dolar olarak
gerceklesti. Harcamalar tarafinda bliyiimeye en yilksek katki yine 6zel sektor tiiketiminden gelirken, stoklar ile dis talep
blylmeyi sinirladi. Arindirilmamis verilere gore 6zel sektor tiketimi yillik bazda yavaslayarak da olsa %9,3 biyirken,
toplam biiylimeye 6,7 yiizde puan katki yapti. ikinci en biiyiik katki yatirrmlardan gelirken, yillik bazda %10,7 artan
yatirimlar biylimeyi 2,6 ylizde puan destekledi. Toplam biylmeyi stoklar 5,0 ylzde puan asagi ¢ekerken, stoklar dahil

toplam i¢ talepten blylmeye gelen katki 4,6 ylizde puan oldu. Net dis talep de bliyiimeyi 0,6 ylizde puan asagi ¢ekti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Uretim tarafindaki veriler, insaattaki ve finans sektdriindeki hizlanma disinda aktivitede gdzlenen ilmli dengelenmenin

izlerini tagidi.

BDDK Ocak ayina iliskin bankacilik sektérii verilerini yayimladi. Sektoriin aktif toplami Ocak 2024 itibariyla yillik bazda
%62,6 artisla 23 trilyon 887 milyar TL'ye ylkselirken, krediler %52,1 genisleyerek 11 trilyon 938 milyar TL'ye ¢ikti.
Mevduatlar yillik bazda %63,4 artarak 14 trilyon 948 milyar TL olurken, 6zkaynaklar %53,3 blylyerek 2 trilyon 175
milyar TL'ye ulasti. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Ocak ayinda %1,60 olurken, Ocak itibariyla
sermaye yeterliligi standart rasyosu %16,9, cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %13,4 olarak gergeklesti. Sekt6rin

donemsel net kari 2024 yilinin ilk ayinda gecgen yila gore %18,6 diists gosterdi.

HMB Mart-Mayis donemi i¢ borglanma stratejisini agikladi. Buna gore, Mart ayinda toplam 94,6 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik toplam 131,8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planliyor. Nisan ayinda toplam 280,7 milyar TL'lik i¢
borg servisine karsilik toplamda 169,5 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi 6ngoriliyor. Mayis ayinda ise toplam 139,7
milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik 211,9 milyar TL tutarinda i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte
Hazine, Mart ayinda 107,0 milyar TL, Nisan ayinda 17,8 milyar TL ve Mayis ayinda 22,1 milyar TL karsiligi dis borg geri

o6demesi gerceklestirecek.

Subat ayinin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde disiis surdii. 23 Subat’ta biten haftada TCMB altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 1,2 milyar dolar artsa da, doviz rezervleri 3,6 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 131,7

milyar dolara indi. Benzer sekilde net rezervler de 28,5 milyar dolardan 22,4 milyar dolar seviyesine geriledi.

Yabancilarin Turk finansal varlklarina ilgisi 23 Subat , - )
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finansal varliklardaki toplam alimi 537,2 milyon dolar

oldu.

23 Subat’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 1,1 milyar dolar artis gésterdi.
TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,3 milyar
dolar yukselirken, tlizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,9 milyar dolar artis gésterdi. 23
Subat 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin ayni dénemine goére %5,0 azalarak 208,1

milyar dolar oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Denizbank’in 2 milyar dolar ve Vakifbank’in 5 milyar dolar tutarindaki yurt disi
bor¢lanma araci ihraci bagvurusuna onay verdi. Kurul diger 4 sirkete ait yaklagik 12,3 milyar TL tutarindaki borglanma

araci ihraci bagvurusunu da onayladi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), Avrupa Yesil Mutabakati kapsaminda AB’den hibe destegi almaya hak kazandi. 4 yil
surecek proje kapsaminda, "AB Yesil Mutabakat hedeflerinin gerceklestirilebilmesi icin otomotiv ana ve tedarik sanayi
ile OSD'nin kurumsal ve operasyonel yapisinin gelistirilmesi", "OSD'nin kamu kuruluglari ve diger STK'ler ile igbirliginin
artiriimasi”, "AB'deki paydaslari ile iletisim aginin gliclendirilmesi" ve "ilgili tUm taraflar icin glvenilir bilgi kaynagi

olusturulmasi" hedefleniyor.

AB Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi'nin erken raporlama
doneminde raporlamalarini tamamlayan sirket sayisi beklenenin
altinda kaldi. Financial Times'in haberine goére, Almanya'nin emis-
yon ticaret otoritesinin raporlama yapmasini bekledigi 20.000 sirke-

tin %10'undan azi bunu erken raporlama tarihleri icinde gercekles-

tirdi. Benzer sekilde isve¢ Cevre Koruma Ajansi da raporlama yapan

sirketlerin %11 ile sinirh kaldigini agikladi. Temmuz ortasindan itiba- \5' <
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ren rapor vermeyen isletmeler karbon emisyonunun tonu basina 50
euro para cezasina tabi olacak. AB yetkilileri ise sistemin yeni olmasi
nedeniyle eksik raporlamanin beklenebilecegini, sirketlerden gelen geri bildirimler dogrultusunda sistemi kolaylastirmak

icin yakinda oneriler sunulacagini agikladi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2023 CO, Emisyonlari Raporunu yayimladi. Rapora gore enerji kaynakl CO, emisyonlari
2023 yilinda %1,1 artisla 37,4 milyar tona gikarak yeni bir rekora ulasti ve komiir kaynakli emisyonlar 2023’deki emisyon
artisinin %65’inden fazlasini olusturdu. Rapor 2019-2023 arasinda enerji kaynakli emisyonlarin yaklasik 900 milyon ton
arttigini belirtirken, 2019’dan bu yana gilines fotovoltaik, riizgar, niikleer, 1si pompalari ve elektrikli arabalar gibi temiz
enerji teknolojileri sayesinde emisyon artisinin li¢ kat daha fazla olmasinin engellendigini vurguladi. Ek olarak, IEA temiz
enerji kullaniminin artmasi ile birlikte emisyonlarda yapisal bir yavaslama oldugunu belirtirken, gegtigimiz on yilda kire-
sel emisyonlarin yillik %0,5 arttigina ve bu oranin Biliylik Buhrandan bu yana gozlemlenen en yavas oran olduguna isaret

ediyor.

Misir Siiveys Kanali Ekonomik Bolgesi’nde yesil hidrojen ve yenilenebilir enerji yatirirmlarini gelistirmek igcin 7 adet
mutabakat zapti imzaladigini duyurdu. Yabanci firmalarla imzalanan anlasmalarin 10 yil igerisinde yaklasik 40 milyar

dolar yatirrmi devreye almasi bekleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



