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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akisi beklentilerden zayif gelirken, politika yapicillardan gelen agiklamalar riskli
varliklarda ayrisan bir performansa yol agti. ABD’de Subat ayi bekleyen konut
satiglari ve Mart ayr ADP 6zel sektor istihdami tahminlerin altinda kaldi. Euro
Bolgesi'nde ise Mart ayl 6ncu enflasyonu ve Almanya istihdami beklentilerden
zayifgeldi. ABD Bagkani Joe Biden’in 2,25 trilyon dolar biiytkliglindeki alt yapi
yatirimlarina odaklanacak mali paketi bazi finansal varliklari destekledi. Detay-
lan heniiz netlesmemekle birlikte paket ulagsim, temiz su ve hizli internet gibi
altyapi alanlan, imalat sektori ve yaslilann bakimina iliskin yatirimlan igerirken,
paketin tamaminin verg artiglan ile finanse edilecegi duyuruldu. ABD Hazine
Bakani Janet Yellen ise Finansal istikrar Komitesi toplantisinda finansal sistem-
deki kirllganlikian gidermek igin daha fazlasinin yapilmasi gerektigini séylerken,
iklim degisikliginin gevre igin varolussal bir tehdit oldugunu ve (lkenin finansal
istikran igin gok biliylik bir risk olusturdugunu kaydetti. Bu haber akisi altinda
diin gelismekte olan ekonomilerin hisse senetleri gosterge endeksi hafif geriler-
ken, diinya geneli igin olan endekste %0,2’lik sinirli artis yasandi. ABD 10 yillik
tahvil faizi giini 2 baz puan yukselisle %1,75’te tamamlarken, dolarda giliglen-
me bir miktar hizkesti. Altin fiyatlari Biden’in paketine yonelik agiklama ile ylk-

selirken, ham petrol fiyatlari geriledi.

Turk finansal varliklar diin hafif toparlandi. Subat ayi dis ticaret verilerinin de-
taylari i¢ talepte yavaslamanin ¢ok sert olmadigni teyit ederken, Hazine yilin
ikinci gceyregine iliskin yogun i¢ borglanma programi ve 2020 sonu itibariyla
borg istatistiklerini yayinladi. Bu haber akisi ve kiiresel arka plan ile diin hisse
senetleri gosterge endeksleri giind sinirli distslerle tamamlasa da TL, dolar ve
euro esit agirlkl sepet karsisinda %1,0 deger kazandi. Ulke risk primi ve uzun

vadeli tahvil faizleri ise bir miktar geriledi.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle baglangi¢ yapti. Bu
sabah Cin’de agiklanan Mart ayi Caixin imalat sanayi satin alma yoneticileri en-
deksi (PMl) sonuglari beklentilerin altinda kalirken, Japonya’daki veriler beklen-
tilerin Gzerinde geldi. Dinyada glinin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelisme-
ler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak pek ¢ok ekonomide Mart ayi

imalat sanayi PMI verileri takip edilecek. Yurticinde TCMB’nin yatirimci toplan-
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1-Nis iSO, imalat PMI, Mart

Almanya, imalat PMI, Mart

ABD, imalat PMI, Mart

ABD, Tatil

ingiltere, Tatil

ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Mart
TUIK, Enflasyon, Mart

Cin, Tatil

ingiltere, Tatil

Almanya, Tatil

TCMB, Reel efektif doviz kuru, Mart
UAB, Havalimani istatistikleri, Mart
HMB, Nakit gerceklesmeleri, Mart

2-Nis

5-Nis

6-Nis
7-Nis

Hisse Senetleri Seviye Gii“rrli.ik AX h!( i Som:f“_’ i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,392 -0.3% -9.1% -5.8%
BiST-30 1,431 -0.1% -11.3% -12.6%
XUSIN 2,595 0.4% -2.4% 10.9%
XBANK 1,076 -0.6% -22.7% -30.9%
Seviye Giifli'jk Axh!( yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.2439 -1.0% 10.6% 10.9%
Euro/TL 9.6745 -1.0% 7.5% 6.5%
Sepet Kur* 8.9592 -1.0% 9.0% 8.7%
Euro/Dolar 1.1728 0.1% -2.8% -4.0%
Dolar/JPY 110.70 0.3% 3.5% 7.2%
DXY 93.2320 -0.1% 1.7% 3.7%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.15% 19.15%
TR-10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.86% 19.17%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.42% 7.60%
ABD - 10 yillik tahvil 1.75% 1.73%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.14 3.58%
16 Ocak 2023 5.500% 99.63 5.72%
23 Ocak 2025 6.000% 97.00 6.91%

Yil Sonuna Gore
Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1707.0 1.3% -0.2% -10.0%
Reuters/Jefferies CRB* 196.5 0.0% -2.6% 10.2%
Brent (Dolar/varil) 62.7 -0.9% -0.8% 22.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 -6.2% -6.0% 2.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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tisindan yansimalar izlenecekken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere y 6nelik haber akigi-

nin belireyici olabilecegi 6ngoriliyor.

ABD’de Subat ayi bekleyen konut satiglari ve Mart ayi ADP 6zel sektor istihdami tahminlerin altinda kaldi. Subat ayinda bekleyen konut sa-
tislari bir 6nceki aya gére %2,6 olan tahminlerin oldukca lizerinde %10,6 oraninda geriledi. Ulkede ADP 6zel sektér istihdam raporu Mart’ta

bir dnceki aya gore 550 bin kisi olan beklentilerin altinda 517 bin kisi artarken, Subat verileri bir miktar yukari yonde revize edildi.

Euro Bolgesi’nde ise Mart ayi oncii enflasyonu detaylari ve Almanya istihdami beklentilerden zayif geldi. Oncii hesaplamalara gére Euro
Bolgesi'nde tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) yillik enflasyonu Subat ayindaki %0,9’dan Mart’ta %1,3’e yiikselirken, cekirdek enflasyon %1,2’de
sabit kalacagi tahminlerinin aksine %1,0’a indi. Bolgenin en buyiik ekonomisi Almanya’da issizsayisi Mart’ta 13 bin kisilik beklentilerin altinda

kalarak 8 bin kisi gerilerken, issizlik orani %6,0’da sabit kaldi.

Subat’ta ihracat ve ithalat artisi toparlanirken, mevsimsellikten arindirilmig veriler ayrigsan bir tablo ortaya koydu. Ocak’ta ilimli bir blyime
kaydeden ihracat Subat’ta yillik bazda %9,6 artisla 16,0 milyar dolara ¢ikt. Bir 6nceki ay yillik bazda daralanithalat Subat’ta %9,4 artisla 19,3
milyar dolar oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig veriler ise Subat ayinda ihracatin bir dnceki aya gore %1,9 geriledigini, ithalatin
%1,1 artig kaydettigini gdsterdi. Subat 2020’de %82,8 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2021'in ayni ayinda %82,9 olarak gergeklesti. Ayni
dénemde dis ticaret agig1 yillik bazda %8,7 genisleyerek 3,0 milyar dolardan 3,3 milyar dolara yiikseldi. 2020 Subat’ta 316 milyon dolar olan
eneriji hari¢ disticaret agigi Subat 2021’de 1,0 milyar dolara gikarken, 860 milyon dolar fazla veren altin ve eneriji harig dis ticaret dengesi 150
milyon dolar agiga dondi. Budurum altin ve enerjiithalat faturasindaki gerilemeye ragmen, dis ticaret ana kalemlerindeki Su bat’ta zayiflama
olduguna isaret ediyor. Subat verileriyle birlikte, 12 aylik toplam dis ticaret agig1 Ocak ayindaki 48,4 milyar dolardan 48,7 milyar dolara gikar-
ken, altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek agik 3,0 milyar dolardan 4,0 milyar dolara genisledi. Subat’ta gelismis ekonomilere ihracat toparlanirken,
gelismekte olan ekonomilerde kirilganlik stirdii. Yatirirm ve ara mallan ithalatinda kayda deger artislar gbzlense de tiiketim d ahil tiim ana grup-

lann genel egilimindeki yavaslama surdu.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK) Mart ayina iliskin ekonomik giiven endeksini agikladi. Ekonomik giiven endeksi Subat ayinda 95,8 iken,
Mart ayinda %3,3 oraninda artarak 98,9 degerine yukseldi. Ekonomik gliven endeksindeki artis, tiiketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet ve

perakende ticaret sektéri giiven endekslerindeki artislardan kaynaklandi.

Hazine ve Maliye Bakanhig (HMB) Nisan -Mayis-Haziran donemi borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore, Nisan’da 37,3 milyar TLi¢ borg
geri 6demesi yapacak olan HMB 33,0 milyar TL i¢ borglanma yapmayi hedefliyor. HMB 5,2 milyar TL karsiligl yapacagi dis borg geri 6demesi
icin herhangi bir borglanma planlanmiyor. Mayis ve Haziran aylannda i¢ borg servisi sirasiyla 53,7 milyar TL ve 30,9 milyar TLi¢ borg geri 6de-
mesi yapacakken, yine sirasiyla 54,0 milyar TL ve 43,8 milyar TLi¢ borglanmaya gidilmesi hedefleniyor. S6z konusu aylarda sirasiyla 3,5 milyar

TL ve 10,6 milyar TL dis bor¢ 6demesi yapmayi planlayan HMB herhangi bir digborglanma 6ngdérmiiyor.

HMB 2020 sonu itibariyla borg stoku rakamlarini yayinladi. Buna gére AB tanimli borg stokunun gayrisafi yurtigi hasilaya (GSYH) orani 2020
lglincl geyrekteki %42,7’den 2020 sonunda %39,5’e indi. Bir 6nceki yila gore ise kamu borgluluk oraninda 6,9 ylizde puan artis yasandi. Bu-
nunla birlikte, Glkenin dig borcunun GSYH’ye orani yil genelinde artisini stirdiiriirken, 2019 sonundaki %57,2’den 2020 sonunda %62,8’e ¢ikti.

Ayni dénemde net dig borg stokunun GSYH’ye orani %32,1’den %37,5’e yikseldi.

Eyliil 2020’de uygulamaya konulan ve daha sonra31 Mart’a kadar uzatilan lira mevduatlara stopaj indirimi 31 Mayis’ a kadar uzatildi. Buna
gbre, vadesizve ihbarl hesaplarile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda stopaj %5’e, 1yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %3’e, 1

yildan uzun vadeli hesaplarda %0 olarak uygulanmaya devam edecek.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ziraat Bankasi, Cin Exim Bankile imzaladigi anlagmayla 400 milyon dolar tutarinda uygun maliyetli kredi temin ettigini acikl adi. 320 milyon
dolar ve 500 milyon yuan olmak tizere iki ayri dilimde saglanan s6z konusu kredi ile yerel paralarla ticaretin artinlmasi ve gelistirilmesine katki

saglanacak.

Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, esnafa yonelik kira ve gelir kaybi destekleriile yiyecek icecekisletmelerine yonelik ciro kay bi desteklerinde

bagvuru siirelerini uzathkl arini agikladi.

Tayvan Yaniletken imalat firmasi ¢ip liretim kapasitesini artirmak igin 6niimiizdeki 3 yilda 100 milyar dolar yatinm yapmayi p lanhyor. Diin-
ya otomotiv sektoriinde kullanilan yariiletkenlerin yarisina yakinini tireten firma, bu yil ise 28 milyar dolar tutarinda yatirim yapacak. Son ay-

larda otomotiv sektori gip tedarikinde yasanan sikintlar nedeniyle pek ¢ok firma tiretim siirecinde aksama yasamisti.

Bina yikiminda atik ayristirma ve geri kazanim sorumlulugu miteahhide yiikleniyor. Taslak ¢alismalanna baslanan yénetmeligin 6 ay iginde
yayimlanmasi beklenirken, taslak ydonetmelik yikim miteahhidine, yikim faaliyetleri sirasinda ve sonucunda ortaya g¢ikacak her tirli atigin
kaynaginda ayrilmasi, yeniden kullanimi, geri kazanimi, gevre lisansli geri kazanim ve/veya bertaraftesislerine gonderilerek yonetimi sorumlu-

lugunu yiklayor.

Diinya Ekonomik Forumu (WEF) “Kiiresel Toplumsal Cinsiyet Esitsizligi 2021” raporunu yayimladi. Rapora gore, COVID-19 salgni 6ncesi top-
lumsal cinsiyet esitsizliginin 99,5 yil icinde son bulmasi beklenirken, bu hesaplamanin pandemide bir nesil daha geriye giderek 135,6 yila ¢ikt-
g1 belirtildi. Bu 36 yillik gerileme, raporun ilk yayimlanmavya basladigi 2006 yilindan bu yana gériilen en biiyiik gerileme oldu . Raporda, izlanda
cinsiyet esitligi endeksinde listenin en basinda yer alirken, izlanda’y Finlandiya, Norveg, Yeni Zelanda ve isveg takip etti. Tirkiye endekste ge-

¢censeneye gore 3 basamak gerileyerek 156 tilke arasinda 133. sirada yer ald1.

Su Kanunu g¢ikacak. Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, "Su Surasi'ndan ¢ikacak neticelerle Su Kanunu ¢ikarmay hedefliyoruz. Kanunla
suyun tahsisi ve yonetimine iliskin konular belidenecek." dedi. Bakan Pakdemirli, su lizerinde artan bask olduguna dikkati ¢ ekerek "Biz, su

fakiri bir tilke degilizama su stresi yasayan bir iilkeyiz. ileride iklimsel degisikliklerle beraber su fakiri olmaya da aday bir iilkeyiz." dedi.

Tirkali-2 kuyusunda 3 bin 950 metreye ulagildi. Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi'nin (TPAO) Twitter hesabindan yapilan paylasima gore,
Fatih sondaj gemisinin Turkali-2'deki calismalari 53 glin strdu. Turkali-2 kuyusunda ulasilan su derinligi 2 bin 135 metre, son derinlikise 3 bin

950 metre oldu.

Dogal gaz Nisan tarifesinde degisiklik yapildi. Boru Hatlan ile Petrol Tasima A.S.’nin (BOTAS) yayimladigi Nisan ayi satis tarifesine gére, BO-
TAS dogal gazdagitim sirketlerine uyguladigi satis fiyatinda %1 zam yapti. Boylece, 1.000 metrekiip dogal gaz konut tiiketicil eriigin 1.303 TL,

ticarethane, sanayi ve elektrik Gretim santralleriigin de 1.457 TL olarak belirendi.

ABD, Tiirkiye'ye alliminyum tarifesine hazirlaniyor. ABD Ticaret Bakanligi, Turkiye'nin de arasinda bulundugu 16 tilkeden ithal ettigi alimin-
yum alasimi levha Griinlne yonelik anti-damping glimrik vergisi emri yayimlayacak. ABD Uluslararasi Ticaret Komisyonundan yapilan agikla-
mada, ABD'nin 16 uUlkeden ithal ettigi aliminyum alasimi levha Uriiniiniin tGlkedeki degerinin altinda satidiginin ve Glkenin bu ithalattan maddi

olarak zarar gérdigiinin tespit edildigi belirtildi.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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