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I Guindem

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Tatil nedeniyle birgok piyasanin kapal oldugu haftanin son giiniinde kiiresel riskli
varliklara olan talep gorece sakin bir seyir izledi. ABD’de bireysel tiketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri yayimlandi. Rakamlar Subat ayinda bireysel
gelir ve harcamalardaki ayrismayl ortaya koyarken, enflasyonda iyilesmenin
durdugunu gosterdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell agiklanan PCE
enflasyon verisinin beklentileri dogrultusunda oldugunu ve faiz indirimleri igin
enflasyonun yavasladigina ikna olmalari gerektigini sdyleyerek indirimler konusunda
aceleci olmayacaklari mesajini verdi. Fed Baskani ayrica faizlerin pandemi dénemi
oncesindeki c¢cok diisik seviyelere donecegini dusinmedigini, ekonominin bu
dizeydeki faizlerden zarar gérmedigini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi
Yannis Stournaras yil sonuna kadar 25’er baz puanlk 4 faiz indiriminin makul
olacagini belirtti. Bazi piyasalarin kapali oldugu Cuma glinl gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi

endeksi yatay seyretti. Bitcoin %0,3 disusle 69 bin 653 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii ayrisan performanslar
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%0,7 ve %0,1 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi gerilese de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gézlendi. TL, dolar

ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Tirkiye’de Pazar giinii yerel segimler gergeklesirken, seg¢im
sonuglar bliyik oranda netlesti. TCMB reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz oranini %43,25'ten %50,75'e,
avans islemlerine yonelik faiz oranini ise %44,25'ten %51,75'e yikseltti. Cin’de Mart ayinda resmi imalat satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) beklentilerin Gizerinde 49,1’den 50,8’e, hizmet PMI da 51,4’ten 53,0’a yikseldi ve ekonomik
aktiviteye dair pozitif sinyaller verdi. Bugiin kiresel tarafta gelismis Ulkelerin Mart ayi nihai imalat PMI verileri

aciklanacak. Yurticinde de istanbul Sanayi Odasi (ISO) Mart ayi imalat PMI rakamlarini yayimlayacak.

ABD’den gelen veriler Subat ayinda bireysel gelir ve harcamalardaki ayrismayi ortaya koyarken, enflasyonda
iyilesmenin durdugunu gosterdi. Aylik bazda bireysel harcamalarda artis hizi beklentileri asarak Ocak’taki %0,2’den
%0,8’e ylkselirken, bireysel gelirlerin artis hizi tahminlerin altinda %0,3’e yavasladi. Ayni donemde bireysel tiiketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksi aylik bazda %0,3 yukselirken, PCE yillik enflasyonu Ocak ayindaki %2,4’ten %2,5’e sinirh
yukseldi. Gida ve enerji hari¢ ¢cekirdek PCE aylik enflasyonu beklentiler dahilinde %0,3 gelirken, gekirdek PCE yillik
enflasyonu %2,8’de sabit kald.

Subat ayinda ihracatta artis hizlanirken, ithalattaki diisiis yavaslayarak da olsa siirdii. ihracat yillik bazda %13,6 artisla
21,1 milyar dolar olurken, ithalat %9,2 gerileyerek 27,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilerde Subat’ta ihracat ve ithalatta aylik bazda sirasiyla %2,1 ve %4,9 artis kaydedildi. 2023
Subat’ta %60,5 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2024’Gn ayni ayinda %75,7'ye ¢ikti. Dis ticaret agigi 12,1 milyar
dolardan 6,8 milyar dolara indi. Bu dénemde ihracatin geneline yayilan artis ve altin ile enerji ithalatindaki gerileme dis
ticaret agigindaki daralmada rol aldi. Yillik bazda altin ve enerji Uriinleri harig ¢ekirdek ihracat %12,3, ¢cekirdek ithalat da
%5,2 artig gosterdi. 2023 Subat’ta 2,5 milyar dolar agik veren altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek dis ticaret dengesi 2024’lin
ayni ayinda 1,4 milyar dolara indi. Subat ayi verilerinin detaylari, dis ticaret ana pazarlarinin neredeyse tamamindaki
genislemenin etkisiyle ihracatta artisa isaret etti. ithalat tarafinda ise eneriji ve altin kalemlerindeki gerilemenin etkisiyle
disls gorildi. Yatirim mali ithalatinda yillik bazda yeniden artis gorilirken, ara mali ithalatindaki disls strdd.

Tiketime iliskin gostergelerde artis bu ay binek otomobiller disinda hizlanarak devam etti.

BDDK Subat ayina iliskin bankacilik sektorii verilerini yayimladi. Sektoriin aktif toplami Subat 2024 itibariyla yillik
bazda %64,0 artisla 24 trilyon 662 milyar TL’ye yikselirken, krediler %53,5 genisleyerek 12 trilyon 365 milyar TL'ye gikt.
Mevduatlar yillik bazda %60,4 artarak 15 trilyon 140 milyar TL olurken, 6zkaynaklar %50,0 biyiyerek 2 trilyon 231
milyar TL'ye ulasti. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Subat ayinda %1,55 olurken, Subat itibariyla
sermaye yeterliligi standart rasyosu %16,6, cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %13,3 olarak gercgeklesti. Sektériin

donemsel net kari 2024 yilinin ilk iki ayinda gegen yila gore %14,0 artis gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Nisan-Mayis-Haziran donemi borglanma stratejisini agikladi. Buna gore, Nisan
ayinda toplam 284,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 169,5 milyar TL'lik i¢ bor¢glanma yapilmasi planliyor.
Mayis ayinda toplam 140,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplamda 212,8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi
Oongoriliyor. Haziran ayinda ise toplam 145,4 milyar TL'lik i¢c borc servisine karsilik 217,5 milyar TL tutarinda i¢

borglanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine, Nisan ayinda 17,9 milyar TL, Mayis ayinda 22,3 milyar TL
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ve Haziran ayinda 11,0 milyar TL karsilig dis borg geri 6demesi gergeklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu dis borg geri

o0demelerine karsin stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin bir bilgiye yer vermedi.

HMB 2023 sonu itibariyla Avrupa Birligi (AB) tanimli borg stoku ve dis borg stoku rakamlarini yayimladi. Buna gore,
2022 sonunda %30,8 ve 2023 Uglincl ¢eyrekte %30,5 olan AB tanimli borg stokunun gayri safi yurtici hasilaya (GSYH)
orani 2023 sonunda %29,5 seviyesine indi. Tirkiye’nin brit dis borg stoku ise 2022 yili sonuna gore 5,9 ylzde puan
gerileyerek %47,7 seviyesine distl. Net dis borg stokunda yillik diisiis 2 ylizde puan olurken, 2023 sonundaki seviye %

23,4 olarak gergeklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Telekom, Bank of China ve The Export-Import Bank of
Secili tahil Griinlerinde yeterlilik derecesi (%, 2022-2023)

China ile 200 milyon euro tutarinda bir kredi anlagmasi

Nohut —
imzaladi. Nihai vadenin Mart 2029, yillik faiz oraninin euribor+% Pamuk[;“é'i‘g __
1,50 oldugu kredinin toplam yillik maliyeti euribor+%3,37 oldu. . n

Seker pancari

Tahil drinlerinde 2022-2023 piyasa doneminde yurt ici B”éi“uyrfffs'jlg i
liretimin yurt ici talebi karsilama (yeterlilik) derecesi %92,3 g,i,.k;r :
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gerceklesmisti. Tahil Giretiminde en ¢ok paya sahip olan bugdayin Vesil mirzlnr:gi __
yeterliligi %95,9 seviyesinde kaydedildi. Yem Gretiminde dnemli WKIE’TE‘I —
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girdilerden arpanin yeterliligi %90,0, misirin yeterliligi %85,8, Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
soyanin ise yeterliligi %5,2 olarak kaydedildi. Yurt ici sebze

Uretiminin yurt igi talebi karsilama derecesi 6nceki seneki %113,5 seviyesinden azalarak %111,3 olarak gergeklesti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



