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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karigik bir seyir ile tamamladi. ABD ve 1-Haz ISO, PMI, Mayis
. E Bolgesi, PMI, M
Ingiltere piyasalarinin tatil nedeniyle kapal oldugu diin AlImanya’nin Mayis ayi Etj:g Bglgzz; Enﬂasygrzlswlayls

ABD, PMI, Mayis
. . 2-Haz TCMB, Yatinmci toplantsi
na yol ac¢ti. Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Kiresel Ekonomik ABD, Fed Bej Kitap
3-Haz  TUIK, Enflasyon, Mayis
4-Haz TCMB, Reel efektif doviz kuru, Mayis
tahminlerini iyilestirse de toparlanmanin yayihmi ve devamina yonelik temkinli Euro Bolgesi, Perakende satislar, Nisan
ABD, Tarim dig istihdam, Mayis

enflasyonunun beklentilerin Gzerinde gelmesi bazi riskli variklarda satis baskisi-

GOrlinim Raporu’nda diinya ekonomisindeki son gelismeleri dikkate alarak

bir durussergiledi. Jeopolitik gelismelere yonelik haber akisi sinirliyken, giivenli
limanlarda ayrisan bir tablo ortaya ¢ikti. Altin fiyatlar yikselirken, dolar zayif
bir gbrinim sergiledi. MSCI gelismekte olan ekonomilerin hisse senetleri en-

deksi %1,1 yikselisle kapanirken, Avrupa borsalanndaki distisle MSCI diinya

endeksindesinirli diisiis yasandi. Ham petrol fiyatlan ise hafif geriledi. Hisse Senetleri Guinliik Aylik  Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
e . - X . BiST-100 1,420 -0.1% 2.5% -3.8%
Yurtigi finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. 2021 ilk geyrek BisT-30 1506 0.0% 3.9% 7 9%
gayri safi yurtici hasila (GSYH) verileri piyasa ortalama beklentilerinin Gzerinde XUSIN 2,591 -0.3% 06% 10.7%
XBANK 1,172 0.1% 7.4% -24.8%
gelirken, Hazine ve Maliye Bakanlig (HMB) Ekonomi Reformlari Programi kap-

. Sevi Giinliik Ayhik Yil Sonuna Gére
samindaki “Kamu Maliyesi Raporu”’nu ve Haziran-Temmuz-Agustos donemi eviye Degisim Degisim Degisim
borcl I ladL B da B i bul 100 %0.1 geril Dolar/TL 8.4808 -0.8% 2.8% 14.1%

orglanma stratejisini yayinladi. Bu ortamda, Borsa Istanbu 60,1 geriler- FurofTL 103788 0% aa% 1a3%
ken, gdsterge 30 endeks yatay kapandi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kar- Sepet Kur* 94298 RTAL Ei2) 14.2%
- Euro/Dolar 1.2225 0.3% 1.4% 0.1%
sisinda %0,7 deger kazanirken, TL cinsi uzun vadeli faizler hafif geriledi. Ulke Dolar/JPY 109.54 20.2% 0.4% 6.1%
. - o ey N . .. DXY 90.0310 0.0% -1.4% 0.1%
risk primi ve dolar cinsi tahvil faizlerinde kayda deger bir degisim yasanmadi. * %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL
Aksam saatlerinde ise Cumhurbaskanhg Kabine toplantisinin ardindan Cum-
. o . ey . Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
hurbaskani Recep Tayyip Erdogan Haziran ayina iliskin ‘kademeli normallesme’
kvimini | B Sre. Hazi b kaza ik | | TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.78% 18.78%
takvimini paylast. Buna gore, Haziran ayi boyunca sokaga ¢ikma sinirlamalari TR 10 yil Ik tahvil (TRTO80328T15) 18.60% 18.66%
Pazar glinl harig aksam 22.00 ile sabah 05.00 saatleri arasinda uygulanacak- TR - Eurobond (10 Yillik) 6.62% 6.61%
ABD - 10 yillik tahvil 1.59% 1.59%

ken, restoran, lokanta, kafeterya, pastane gibi yeme-igme vyerleri sabah

07.00-21.00 saatleri arasinda belirlenen kurallara gére masaya servis ve saat TSKB Eurobondlari Getiri

24.00’e kadar da paket servisi stirdirebilecek. Agik ve kapali alanlardaki nikah- 16 Ocak 2023 5.500% 102.63 3.81%
23 Ocak 2025 6.000% 101.50 5.54%

lar ve nikah seklindeki diigiin torenleri, belirlenen sartlara uygun sekilde basla-

yabilecekken, kamu kurumlarindaki esnek mesai uygulamasi, yeni bir diizenle-

. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
meye kadar devam edecek. Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1907.9 0.2% 6.4% 0.5%

Yeni giine kiiresel piyasal ar pozitif bir baslangi¢ yapti. Asya’da pek gok lilkede Reuters/lefferies CRB* 2186 0.0% 3.0% 22.6%
acikanan satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) imalat sanayinin Mayis’ta gu- Brent (Dolar/varil) 693 -0.4% 1.9% 33.8%

inii korudus . derk ki Iklarda viikselis srii Bugtinkil Dogalgaz (TL/stdm3) 3.0 0.9% 1.9% 17.6%
clint koruduguna isaret ederken, riskli varliklarda yikselis striyor. Buglnki

& 3 Y 3 ¥ g *Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefiki ekonomilerin yapacag
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toplanti6ncesinde ham petroliin varil fiyat1 70 dolari asti. Glinlin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asi lama ile ilgili haberle-
re ek olarak pek ¢ok lilkede agiklanacak imalat sanayi PMI ve Euro Bélgesi tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Mayis ayi verileriizlenecek. Yurtigin-
de istanbul Sanayi Odasi (ISO) imalat sanayi PMI ile istanbul Ticaret Odasi (ITO) perakende fiyat endeksi Mayis ayl sonuglari agiklanacakken,

Turk finansal varliklann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoériliyor.

OECD, Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu’nda goriiniimiin daha olumluya dondiigiinii belirtse de toparlanmanin diizenli olmadigi ve asi-
lama programlarinin etkinligi ve saglik politikalarina bagh oldugu uyarisini yineledi. Bu dogrultuda diinya ekonomisi igin %4,2 olan 2021 bi-
ylime beklentisini %5,8’e yukseltirken, 2022 yili igin %4,4 bliyiime 6ngorisiine yer verdi. Hane halki tasarruflarinin ylksek oldugu gelismis
ekonomiler igin yukan yonli risklerin oldugunu séyleyen OECD asilama ve ABD basta olmak tzere ulkelerin uyguladigi mali dest ek paketleri-
nin gelismis ekonomilerde gérinumu iyilestirecegini ifade etti. Ancak agilamanin ve ekonomik destek adimlannin sinirh oldug u gelismekte
olan ekonomilerde toparlanmanin ilimli kalacagini belirtti. Bununla birlikte, s6z konusu tahminler isiginda diinya ekonomisinin 2022 sonunda
salgin dncesi tahminlerle kiyaslandiginda 3 trilyon dolar daha dislk bir gayri safi yurtici hasilaya sahip olacagini 6ne siird Gi. Enflasyonda yik-
selisin gegici oldugunu 6ne siiren OECD Uretim sireglerinin normallesmesi ve tiiketimin dengelenmesi sonucu bu yil sonu ile birlikte enflasyo-

nist baskinin azalacagi tahminine yer verdi.

Almanya’da Mayis ayinda TUFE giiglii bir artis kaydetti. Mayis’ta harmonize TUFE bir 6nceki aya gére %0,3 ile beklentiler dahilinde artarken,
yilik enflasyon Nisan’daki %2,1’den %2,3’e yiikseldi. Harmonize olmayan TUFE’de aylik enflasyon %0,5 ile tahminleri asarken, yillik enflasyon

%2,0’dan %2,5’e ¢ikti.

2021 yihi ilk geyrekte GSYH giiclii biiyiime kaydetti. Takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis verilere gére gayri safi yurtici hasila (GSYH) bir
onceki doneme gore %1,7 biyirken, takvim etkisinden anndinlmis yillik biylime hizi beklentilerimizle uyumlu sekilde %7,3, arindirilmamis
verilerde %7 olarak gergeklesti. Bu sonuglarla yilliklandiriimis bliylime performansi %1,8'den %2,4’e yiikseldi. Dolar bazinda GSYH ise 2020
sonundaki 717,4 milyar dolardan 728,5 milyar dolara ylkseldi. Arindirimamis verilere gore 6zel sektor tiketimi biyimeye topl am 4,5 yiizde
puan katki yaparken, yatirrmlardan gelen katki 2,9 ylizde puan seviyesinde gerceklesti. Yatirimin tirline bakildiginda 6nceki ¢ eyrekte de oldu-
gu gibi makine techizat artisinin giiglii seyrettigi, insaat yatirimlannin ise azaldig goriildii. ihracatin biiylimeye katkisi 0, 8 ylizde puan iken,
ithalattaki dislsle birlikte netihracat 6 ceyrektirilk kez pozitif bolgeye gecerek toplam GSYH biyimesine 1,1 yiizde puan ka tki sundu. Bu yilin
ilk ceyreginde faaliyet kollarinin tamami yillik olarak bilylime kaydetti. imalat sanayi yillik olarak %12,2 oraninda biiyiime ka ydederken, topla-

ma biliyimeye sundugu katk 2,1 yiizde puan seviyesinde gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhigi (HMB) Ekonomi Re formlari Programi kapsamindaki “Kamu Maliyesi Raporu”nu yayinladi. Raporda HMB, salgi-
nin sosyal ve ekonomik etkilerine karsi verilen miicadelede, maliye politikalannin etkin bir sekilde kullanildigini séyledi. Salginla miicadeleye
yonelik destek ve harcamalar, enflasyon gergeklesmesine bagli ilave maliyetler ve enflasyonla miicadeleye yonelik olarak esel-mobil uygula-
masl kapsamindaki gelir kayiplarinin bitge agigi Gzerinde yukari yonli baskilar olusturduguna dikkat gekti. Bununla birlikte, 2021 yili merkezi
y6netim Bltge Kanununda 1,1 trilyon TL olan bitge gelirlerinin yaklasik 1,3 trilyon TL, 1,3 trilyon TL olarak 6ngorilen biitge giderlerinin 1,5
trilyon TL olarak gerceklesmesinin 6ngorildigu belirtidi. Bu sonuglarla biitge agiginin 245 milyar TL’den 199,9 milyar TL'ye revize edildigi ifa-
de edildi. Bazsenaryoda GSYH’ye oran olarak %3,5 olarak tahmin edilen bltge agiginin iyimser senaryoda %2,7, kétimser senaryoda ise %4,6
olarak dngorildigiine yer verildi. Bununla birlikte Hazine, kiresel 6lgekte sirdirdlebilir nitelikte yatirirmlarin 6nem kazanma si ile Cevresel,
Sosyal ve Yonetisim (Environmental, Social and Governance—ESG) kriterlerinin yatirirm kararlannda etkili olmaya basladigini belirterek, yeni
bir uluslararasi yatirrmc tabanina ulagilmasi, orta ve uzun vadeli kalkinma hedeflerinin finansmanina katki saglanmasi ve ekonomik biyiime-

nin desteklenmesi amaciyla uluslararasi piyasalarda ESG tahvili ihraciyla borglanma islemi gerceklestirilmesi hedeflendigini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) Haziran -Temmuz-Agustos donemi borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore, Haziran’da 31,7 milyar TL
ic borg geri 6demesi yapacak olan HMB 28,0 milyar TL i¢ borglanma yapmay hedefliyor. HMB 11,1 milyar TL karsihgl yapacag dis borg geri

6demesi igin herhangi bir borglanma planlanmiyor. Temmuz ve Agustos aylannda i¢ borg servisi sirasiyla 53,0 milyar TL ve 10, 1 milyar TL i¢
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borg geri 6demesi yapacakken, yine sirasiyla 52,0 milyar TL ve 16,0 milyar TL i¢ borglanmaya gidilmesi hedefleniyor. S6z konu su aylarda sira-

siyla 3,1 milyar TLve 5,3 milyar TL dig borg 6demesi yapmayi planlayan HMB herhangi bir dis borglanma 6ngérmiyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Rusya Koronaviriis Enfeksiyonu Kontrol ve Onleme Merkezi, Tiirkiye’ye uguslara yonelik kisitlamalarin 21 Haziran’a kadar uzatldigini bil-
dirdi. Rusya, 12 Nisan’da Turkiye’yle arasindaki normal ve charter uguslari 15 Nisan-1 Haziran arasinda sinirlandirma karan almisti. Ugus sayisi

karsilikli olarak haftada ikiye distralmasta.

Digigleri Bakani Mevliit Cavusoglu, Yunanistan ile agi sertifikasinda anlagtiklarini agikladi. Buna gore, Tirkiye ve Yunanistan asilan karsilikli

olaraktanima karari alirken, asi olmus veya test sonuclan negatifolan vatandaslar iki Glkeye seyahat gergeklestirebilecek.

Stellantis, italya fabrikasinda iiretimi Haziran’da 4 giin durduracak. Fiat Chrysler'in PSAile birlesmesi ile kurulan sirket, italya'nin giineyinde-
ki Melfi'de bulunan fabrikasinda Gretimi ¢ip darbogaz etkisiyle Haziran ayinda 4 giin durduracagini duyurdu. Tedarik sikintis inin sirmesi ha-

linde Gretimin 1-2 Temmuztarihlerinde de durmasi giindeme alinacak.
Resmi Gazete’de yayinlanan Ticaret Bakanlhigi tebligiyle makarna ve bulgur, ihraci kayda bagl mallar listesine dahil edildi.

Dogal gaz tarifelerinde degisiklik yapildi. Boru Hatlariile Petrol Tasima A.S.'nin (BOTAS) yayinladigl tarifeye gére; BOTAS'In konut tiiketicileri
icin dogal gazdagitim sirketlerine uyguladig@ satis fiyati, %1 artisla 1.000 metrekiip dogal gazicin 1.328,65 lira, sanayi a boneleriigin 1.486,12

lira olarak belirlendi. Elektrik Gretim santrallerinin kullandigi 1.000 metrekiip dogal gazin fiyatiise %5 artigla 1.713,25 lira oldu.

Vadeli Elektrik Piyasasi (VEP) isleme agiliyor. Enerji Piyasalan isletme A.S. (EPIAS) biinyesinde hizmet verecek VEP ile piyasa katilimcilarinin
fiyat beklentilerini gérerek fiyat riskinden korunmalan hedefleniyor. Bu kapsamda, Seffaflik Platformu (izerinden VEP'te giinl Gk gbsterge fiyat

(GGF), eslesme miktari, islem hacmi, kontrat fiyatlari 6zeti ve agik pozisyonlara iliskin verilere ulasilabilecek.

Azerbaycan'da 3 maden yatag Tiirk sirketleri tarafindan isletilecek. Azerbaycan Cumhurbaskani ilham Aliyev’in karari geregi, etiit, arastir-
ma, kesif, gelistirme ve isletme amacyla Gasgacay maden yatag "Eti Bakir A.S."ye, Elbeydasve Agduzdag maden yataklariise "Artvin Maden

A.S."ye verildi. Madenlerin Turk sirketlerince isletiime siiresi 30 yil olarak belirdendi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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