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I Guindem

Diinii kirillgan tamamlayan kiiresel risk istahi yeni giine karisik bir seyirle basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif bir kapanis yapti. Gelismis ekonomilerde agiklanan veriler
ekonomik aktivite ve fiyat baskisina dair glglu sinyaller verirken, enflasyonist kayginin artmasi riskli
varliklarda satis baskisina yol agti. ABD’de Mayis ayi tiiketici gliveni ve bolgesel aktivite endeksi ile
Mart ayi konut fiyatlar beklentilerin lizerinde geldi. Euro Bolgesi’'nde 6ncli hesaplamalara gore
tiketici enflasyonu tahminlerden hizli artis kaydetti. ABD Bagkani Joe Biden, Hazine Bakani Janet
Yellen ve ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell ile ulkedeki ylksek enflasyonu
gorismek Uzere bir araya geldi. Ayni zamanda Bagkan Biden Wall Street Journal’da yayinlanan
yazisinda Fed’in bagimsizligini zedeleyecek davranislardan kaginacagini, ekonominin uretken
kapasitesini artiracak adimlar atacagini ve bitge agigini azaltmaya devam edeceklerini sdyledi.
Hazine Bakani Yellen ise enflasyon patikasi konusunda gegen yil yanildigini belirtti. Bu haber akisi
altinda ABD 10 yilhk tahvil faizi 11 baz puan artisla %2,85’e c¢ikarken, dolar gelismis diger
ekonomilerin para birimleri karsisinda guglendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %1,2 yikselisle glini tamamlasa da MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,8 geriledi. Brent

tipi ham petrolin varil fiyatt %1,0 yiikselirken, altin fiyat1 %1,0 dustu.

Makroekonomik veri akisinin yogun oldugu vyurticinde Tiirk finansal varliklarda ayrisan
performanslar gozlendi. 2022 ilk ceyrekte blylime, dnci veriler ve beklentilerle uyumlu sekilde
gliclinu korudu. Nisan ayinda ihracattaki artisa ragmen ithalatin daha hizli artisiyla dis ticaret agig
genisledi. Bu ortamda, Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endekslerinin her ikisi de %0,8
yukselirken, TL dolar ve euro esit agirhikh sepet karsisinda %0,2 deger kazandi. TL cinsi tahvil

faizlerindeki gerilemeye karsin tlke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri yikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinkii dinamiklerle kirilgan bir baglangi¢ yapti. Cin’de agiklanan 6zel
sektor satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Mayis ayi sonuglari ekonomideki daralmanin hiz
kestigini teyit ederken, enflasyonist kaygilar faizlerde yiikselise ve riskli varliklarda satis baskisina

neden oluyor. Yarinki toplantisi éncesinde basinda yer alan Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti’niin
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(OPEC) Rusya'yl lUretim anlagsmasindan dislayacagina yonelik haber ham petrol fiyatlarda dalgalanmaya yol ag¢h. Ginin ilerleyen
saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak pek ¢ok lilkede Mayis ayi imalat sanayi PMI verileri, ABD Mayis ayi ISM
imalat sanayi aktivite endeksi ve ADP 6zel sektér istihdam raporu izlenecek. Yurtiginde istanbul Ticaret Odasi (iTO) Mayis ayi
enflasyonunu ve istanbul Sanayi Odasi (iSO) Mayis ayi imalat sanayi PMI verilerini yayinlayacak. Tirk finansal varliklarin seyri

acisindan ise kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi diistintliyor.

ABD’de Mayis ay tiiketici gliveni ve bolgesel aktivite endeksi ile Mart ay1 konut fiyatlari beklentilerin {izerinde geldi. Nisan ayinda
108,6 olan Conference Board tiiketici gliven endeksi 104,0’a gerileyecegine iliskin beklentilerin Gzerinde kaldi ve 106,4 degerini aldi.
Chicago imalat sanayi PMI ayni donemde 56,4’ten 55,0’a inecegi tahminlerine karsin 60,3’e yukseldi. CaseShiller konut fiyat endeksi

Mart ayinda %2,0 olan beklentilerin lizerinde %2,4 artarken, yillik fiyat artis hizi Subat ayindaki %20,3’ten %21,2’ye ¢ikt.

Euro Bolgesi’nde oncii hesaplamalara gore tiiketici enflasyonu tahminlerden hizli artis kaydetti. Oncii hesaplamalara gore genel
tiketici yillik enflasyonu Nisan ayindaki %7,4’ten Mayis’ta %7,8 olan tahminleri asarak %8,1’e ¢ikti. Ayni ddnemde cekirdek enflasyon

%3,9’da yatay kalacagi beklentilerine karsin %4,4’e yikseldi.

2022 yih birinci geyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) biiyiimesi giiciinii korudu. Takvim ve mevsim etkisinden arindirilmis GSYH
bir 6nceki doneme gore %1,2 biyirken, yilliklandirilmis GSYH biyumesi %7,3 seviyesinde gerceklesti. Yillik biyime hizi ise hem
takvim etkisinden arindiriimis hem de arindiriimamis verilerde %7,3 ile 6nceki ceyrege gére bir miktar yavasladi. Ote yandan dolar
bazinda 4 ceyreklik kimulatif GSYH 2021 yilindaki 802,7 milyar dolardan 793,8 milyar dolara indi. Harcamalar tarafinda biiyimeye en
yuksek katki 6zel sektor tiketiminden ve ihracattan geldi. Yillik bazda sadece %1,1 artan yatirimlar biyimeyi 0,3 yizde puan
destekledi. Yatinmlar igerisinde makine-teghizat yatirmlarindaki %10,5’lik yillik bazda biiylimeye karsin ingaat yatirimlarinda %9,8’lik
daralma dikkat cekti. Bu siiregte stok kaleminin biiylimeyi asagi cekmesi pes pese altinci ceyregi buldu. Uretim tarafinda biiyiimenin
siirikleyicisi yine hizmetler agirlikli faaliyetler olurken, sanayiden gelen katki ilmli sekilde yavasladi. insaat disindaki faaliyet kollarinin

hepsi bliylimeye pozitif katki yapt.

Nisan’da hem ihracat hem ithalatta hizlanma kaydedildi. Nisan ayinda ihracat yillik bazda %24,6 artisla 23,4 milyar dolar olurken,
ithalat %35,0 artarak 29,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig verilere gore aylik bazda
ihracat %8,4 artarken, ithalat hemen hemen yatay kaldi. Gegen yil Nisan’da %85,9 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2022’nin ayni
ayinda %79,3’e geriledi. Dis ticaret agigi ise 3,1 milyar dolardan 6,1 milyar dolara ylkseldi. Gelismis ve gelismekte olan ekonomilere
yapilan ihracat Nisan’da glg¢ kazandi. Nisan’da gelismis ekonomilerin toplamina yapilan ihracat yillik bazda %30,3 artarken,
gelismekte olan ekonomilerin toplamina yapilan ihracatta artis %17,8 olarak gergeklesti. Nisan ayinda ara mali ithalatindaki yiksek
artis ve tiketim mali ithalatindaki daralma siirerken, yatirim mal ithalatinda toparlanma goézlendi. Bu sonuglarla Ocak-Nisan
doneminde ihracat 2021’in ayni donemine gore %21,6 artarken, ithalatta artis %40,2 oldu. Dis ticaret agig ise gegen yilin ayni

donemindeki 14,2 milyar dolardan 2022’de 32,6 milyar dolara ylkseldi.

Nisan’da hizmet Uretici enflasyonunda yiikselis devam etti. Aylik bazda hizmet Uretici fiyat endeksi %4,95 artarken, yillik enflasyon
Mart ayindaki %80,6’dan %83,3’e ¢ikti. Nisan’da aylik bazda en yiksek artis gayrimenkul hizmetlerinde olurken, en yavas artis

mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi kurulusunu agikladi. iSO'nun Tiirkiye'nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu
2021 Arastirmasi'na gore, TUPRAS iiretimden satislarda 136,8 milyar lirayla en biiyiik sanayi kurulusu oldu. TUPRAS’1 67,3 milyar TL ile
iretimden satis rakamiyla Ford Otomotiv Sanayi A.S. takip ederken, ligiincii sirada 55,2 milyar TL ile Star Rafineri yer aldi. iSO 500’i{in
ihracati %33,9’luk artisla 85,8 milyar dolara ulasirken, Tiirkiye genelinin 1,1 puan lizerinde gergeklesen artisla iSO 500 ihracati tarihsel

rekor kirdi. SO 500’tin 2021 yilinda faaliyet kari %139 oraninda artarak 342 milyar liraya cikarken, 6zkaynaklar 407 milyar liradan 624
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milyar liraya yiikselerek %53 artt. Toplam borglar 881 milyar liradan 1,5 trilyon liraya cikarak %71 biyiidi. iSO 500’de AR-GE
harcamasi yapan kurulus sayisi 2021 yilinda 265 olurken, AR-GE harcamalari anket verileri ile %44’lUk artisa isaret ederek yaklasik 9
milyar TL diizeyinde gerceklesti. iSO 500'iin istihdami da 2021 yilinda %5,6 artarak 757 bin 24 kisiye yiikseldi.

Garanti BBVA yurt disi borglanma programi kapsaminda uluslararasi piyasalardan sagladigi sendikasyon kredisini yeniledi. 367 glin
vadeli kredi 283,5 milyon dolar ve 290,5 milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusuyor. Dis ticaretin finansmani amaciyla

kullanilacak olan kredinin toplam maliyeti dolar dilim igin Sofr + %2,75, euro dilim igin Euribor + %2,10 olarak gergeklesti.

Elektrik tarifelerinde artis gerceklesti. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan onaylanan
Haziran ay elektrik tarife listesine gére, mesken abonelerinin tarifesi %15, sanayi ve ticarethane abonelerinin tarifesi ise %25 artirildi.
Buna gore, ilk kademede bulunan mesken abonelerinin tarifesi kilovatsaat (kWh) basi 129,0639 kurus, yiiksek kademede yer alanlarin
tarifesi ise 192,7977 kurus/kWh oldu. ilk kademede yer alan ticarethane abonelerinin tarifesi 208,9154 kurus/kWh, yiiksek kademe
tarifesi ise 278,0099 kurus/kWh olarak belirlendi. Ote yandan, yesil tarife 268,2821 kurus/kWh oldu.

Haziran ayina iligkin dogal gaz birim fiyatlarinda artis gergeklesti. Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) tarafindan yayinlanan
Haziran ayina iliskin tarife tablosuna goére, konutlarda kullanilan dogal gazin birim fiyatinda %30, elektrik tiretimi igin kullanilan dogal
gazin birim fiyatinda %16, elektrik Gretimi disinda kullanilan dogal gazin birim fiyatinda ise %10 artis yapildi. Boylece, konut ve sanayi
tiiketicileri icin uygulanacak satis fiyatlari bin metrekiip dogal gaz igin sirasiyla 3.264 TL'ye ve 10.416 TL'ye ytkselirken elektrik tGretim

santralleri igin bin metrekiip dogal gazin fiyati ise 12.500 TL olarak belirlendi.

Avrupa Birligi (AB) dogal gaz depolarinin doluluk oranini artirtyor. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen AB Liderler
Zirvesi'nin ikinci glin oturumlarinin ardindan diizenledigi basin toplantisinda, Avrupa genelinde daha fazla stratejik dogal gaz
depolama kapasitesine sahip olmayi amagladiklarini belirtirken dogal gaz depolarinin depolama kapasitelerinin %41’i kadar dolu
oldugunu ve bu oranin gegen yila gore 5 ylizde puan daha fazla oldugunu ifade etti. Rusya’nin artik glivenilir bir dogal gaz tedarikgisi
olmadigini sozlerine ekleyen Baskan von der Leyen, Rusya disindaki bolgelerden yapilan sivilastirilmis dogal gaz teslimatlarinin

2022'nin ilk geyreginde gecen yilin ayni dénemine gore iki kat arttigini belirtti.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



