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I Guindem

Finansal piyasalarda diin zayif seyreden risk istahi bu sabah tekrar toparlandi

Diin kiresel riskli varliklara olan talep zayif seyretti. ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden
gelen 1hmli mesajlara ragmen, borg tavani anlagmasina yonelik endiseler ve 6zellikle Cin’den gelen
zayif verilerin etkisiyle diin piyasalarin 6nemli bir kismi distsle kapandi. Fed Beige Book Mayis
sayisinda llkede ekonomik faaliyetin Nisan ayi ve Mayis basinda ¢ok az degisim gosterdigini,
gelecekteki biyime beklentilerinin ise biraz kotiilestigini bildirdi. JOLTS agik is pozisyonlari verisi ise
Nisan’da bir 6nceki aya goére tahminlerin izerinde artis kaydederek istihdam piyasasindaki direnci
ortaya koydu. Fed tyesi Philip Jefferson ekonomik gériinimi daha iyi degerlendirebilmek igin
Haziran’da Fed’in faiz artirrmina ara verebilecegini, Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker da bir
sonraki toplantida faizleri sabit tutma tarafinda oldugunu soylediler. Almanya’da Mayis ayi onci
verileri enflasyonda beklentilerin 6tesinde bir disiis yasandigini ve enflasyonist baskinin bir miktar
hafifledigini ortaya koydu. italya’da ise Mayis ayi enflasyonu yukari yénde siirpriz yapti. Bu ortamda
diin ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan gerileyerek %3,64’e gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi
de 7 baz puan distu ve %2,27 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %1,2 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,9 dislis oldu. Dolar
endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,3 deger
kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %1,2 diserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda
%6,3 artis yasandi. Altinin ons fiyat1 %0,2 yiikseldi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirillgan bir seyir izledi. 2023 ilk ceyrek biylime
rakamlari agiklandi ve Gayri Safi Yurtigi Hasila’'nin (GSYH) direngli kaldigini gosterdi. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Nisan ayina iliskin bankacilik sektori verilerini
yayinlarken, Hazine Haziran-Agustos 2023 i¢ borglanma stratejisini agikladi. Diin Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,7 geriledi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet
kur karsisinda %1,4 deger kaybetti. Ulke risk priminde gerileme siirse de kisa vadeli tahvil faizleri

yukseldi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni gilinde kiiresel risk istahi borg¢ tavani anlasmasinin Temsilciler Meclisinde onaylanmasi ve Cin’den gelen pozitif aktivite
verileriyle tekrar toparlandi. Borg tavanini yikselten yasa tasarisi Temsilciler Meclisi'nden gecgerken, nihai onay i¢in Senato’ya
gonderildi. Cin’de Mayis ayinda Caixin imalat endeksi beklentileri asarak yeniden genisleme bolgesine gecti. Buglin kiresel tarafta
Euro Bélgesi Mayis ayi 6ncii enflasyon verileri izlenecek. Yurtiginde ise Mayis ayi imalat sanayi PMI ve istanbul Ticaret Odasi enflasyon

verileri takip edilecek.

Mayis ayi imalat sanayi PMI verilerinde karigik tablo ortaya cikti. Cin’de Caixin imalat sanayi PMI resmi verilerin aksine Nisan’daki
49,5’ten Mayis’ta 50,9’a ylkselerek biylime bolgesine dondi. Hindistan’da imalat sanayi PMI 57,2’den 58,7’ye hizlanirken, Gliney
Kore imalat sanayi PMI 48,1’den 48,4’e sinirli toparlansa da daralma bolgesinde kaldi. Avustralya’da imalat sanayi Mayis ayi PMI 6n

hesaplamadaki 48,0’dan 48,4’e revize edilirken, Japonya imalat sanayi PMI 50,8’den 50,6’ya gilincellendi.

Almanya ve italya’da Mayis ayi enflasyon verilerinde ayrisan bir tablo ortaya c¢ikti. AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
Almanya’da Mayis ayinda %0,2 artis beklentilerine karsin %0,2 gerilerken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %7,6’dan %6,3’e indi. Ayni
dénemde italya’da aylik bazda TUFE %0,2 diisiis tahminlerinin aksine %0,3 artarken, yillik enflasyon %8,7’den %8,1’e geriledi.

Almanya’da perakende satislar Nisan’da zayif tabloyu teyit etti. Aylik bazda perakende satislar %1,0 olan beklentilerin hafif altinda

%0,8 artarken, yillik bazda %8,6 daraldi. Mart ayi verileri ise bir miktar yukari revize edildi.

2023 ilk ceyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) direngli kaldi. Bircok ili etkileyen biyik depremin yasandigi bu donemde, takvim ve
mevsim etkisinden arindiriimis verilere gére GSYH ceyreklik bazda %0,3 artarken, yilliklandirilmis GSYH biyimesi %3,0 seviyesinde
gercgeklesti. Yillk blylime hizi ise takvim etkisinden arindirilmis veride %3,5'ten %3,8’e, arindiriilmamis seride %3,5'ten %4,0’a
toparlandi. 2022 yili sonunda 905,5 milyar dolar olan yilliklandirilmis GSYH ilk ¢eyrekte 970,0 milyar dolara yikseldi. Harcamalar
tarafinda biiylimeye en yiiksek katki yine 6zel sektor tiiketiminden gelirken, dis talep biiylimeyi sinirladi. iktisadi faaliyet kollari
blylimenin sirikleyicisinin yavaslamakla birlikte yine hizmetler agirlikli faaliyetler oldugunu gosterdi. Tarim ve sanayide kigilme
ayrisan tempoda da olsa siirerken, bu sonuglar kismen dis talepteki zayiflamanin, kismen de depremin etkilerini yansith. Bununla
birlikte, tlkenin geri kalanindaki faaliyetlerin canli kalmasi ile Subat ayindaki depremin toplam GSYH uzerindeki etkisi cok belirgin

olmadi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Haziran-Temmuz-Agustos dénemi bor¢glanma stratejisini agikladi. Buna gore, Haziran ayinda
toplam 57,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 50,0 milyar TL'lik i¢ bor¢glanma yapilmasi planliyor. Temmuz ayinda toplam
123,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplamda 80,0 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi 6ngoériliyor. Agustos ayinda ise toplam
130,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 85,0 milyar TL tutarinda i¢ borglanma yapilmasi programlaniyor. Bununla birlikte Hazine,
Haziran ayinda 7,8 milyar TL, Temmuz ayinda 19,7 milyar TL ve Agustos ayinda 13,9 milyar TL karsiigi dis borg geri 6demesi
gerceklestirecek. Ancak Hazine s6z konusu dis borg geri ddemelerine karsin stratejide ne kadar dis borglanmaya gidebilecegine iliskin

bir bilgiye yer vermedi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Nisan ayina iligkin bankacilik sektérii verilerini yayinladi. Sekt6érin aktif
toplami yillik bazda %57,9 artigla 16 trilyon 384 milyar TL’ye yukselirken, krediler %57,8 genisleyerek 8 trilyon 911 milyar TL’ye ¢ikti.
Mevduatlar yillik bazda %68,8 artarak 10 trilyon 350 milyar TL olurken, 6zkaynaklar %63,6 blyiyerek 1 trilyon 565 milyar TL’ye ulasti.
Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Nisan ayinda %1,9 olurken, Nisan itibariyla sermaye yeterliligi standart rasyosu
%17,0, cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %13,6 olarak gergeklesti. Sektériin donemsel net kari gegen yilin Nisan ayina gore %47,4

artig gosterdi.

TUiK Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) Mayis ayi sonuglarini yayinladi. Buna gére, aylik bazda hizmet UFE %3,9 artarken, yillik
enflasyon %73,5'ten %71,8’e indi.
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Kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesi 2023 yilinda rekor biiyiime goste-
recek. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayinlanan “Yenilenebilir
Enerji Piyasasi Guncellemesi — Haziran 2023” raporuna gore, kiiresel yeni-
lenebilir enerji kapasitesinin bu yil 440 gigavat ile rekor biiyime gosterece-
gi ve bu artisin %65'inin glines enerjisi santrallerinden saglanacagi 6ngoru-
liyor. Rapor, giines enerjisi santrallerindeki beklenen bu biylimede ¢at
tipi glines enerjisi santrallerinin kurulumunun itici glici olacagina isaret

ediyor. Raporda ayrica, 2023 ve 2024 vyillarindaki bliyimenin ardindan

kuresel yenilenebilir enerji kapasitesinin 4.500 gigavata ulasacagi belirtili-

yor.

Uluslararasi Galisma Orgiitii (ILO) 11. is Diinyasi izleme Raporu’nu yayimladi. Kiiresel soklar ve risklerin 6zellikle diisiik ve orta gelirli
ekonomilerde isglicli piyasasinin toparlanmasini geciktirdigini sdyleyen rapor artan borg seviyelerinin, enflasyonun ve yiiksek faizin
tlkeler arasindaki istihdam ugurumunu kotilestirdigini vurguluyor. 2023 yilinda issizligin pandemi dncesi seviyelerin altina diismesi
beklenirken bunda ytiksek gelirli ekonomilerdeki toparlanmanin etkili olacagi tahmin ediliyor. ILO modellerine gére 2023'te is arayip
is bulamayanlarin orani kadinlarda (%14,5) erkeklere (%9,8) kiyasla daha fazla olacak. Rapora gore Turkiye’de meydana gelen 6 Subat
depremleri yaklasik 220.000 igyerinin kaybina ve tahminlere gére galisma saatlerinde %16 (647.000 tam zamanli is) diislise sebep

oldu. Depremlerin is gelirlerinde 150 milyon dolarlik kayba sebep oldugu tahmin ediliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomobil iireticisi Toyota, ABD’nin Kuzey Karolina eyaletinde kuracagi yeni pil fabrikasi i¢in 2,1 milyar dolar ek yatirim karan aldi.
Sirketin ek yatinm karari ile fabrikanin toplam yatirnm tutari 5,9 milyar dolara ¢ikti. Sirket daha dnce 10 yeni elektrikli modeli

tanitacagini ve 2026 yilina kadar toplam 1,5 milyon adet elektrikli arag satmayi amagladigini agiklamist.

Limak Holding ispanya'nin iinlii spor kuliibii FC Barcelona'ya ait Spotify Camp Nou'nun yenilenme projesinin ihalesini iistlendi.
insaat siireci baslayan projenin maliyeti toplam 1 milyar euro olacak. Yapiminda kullanilacak celik, cam, aliminyum benzeri

malzemelerin 100 milyon euroluk bir kisminin (%30 ila %40'inin) Turkiye'den tedarik edilmesi planlaniyor.

Amazon Tiirkiye ile PwC Tiirkiye, “Tiirkiye’deki KOBi’lerin E-Ticaret Goriinimii Raporu”nu yayinladi. Rapordaki bulgulara gére,
KOBI'lerin %25,3'li e-ticaret faaliyetlerinde bulunurken, e-ihracat yapanlarin orani sadece %4,1 olarak dne ¢iktr. Bununla birlikte
rapor, KOBi’lerin %76,8'i e-ihracatin ne oldugu ve nasil yapilacagl konularinda bilgi sahibi olmadigina isaret etti. E-ihracat yapan
KOBI'lerin %35, gelecek dénemde e-ihracat satislarinda artis olacagina inanirken, en fazla e-ihracatin en fazla gergeklestigi tlke
gruplarinin sirasiyla AB (%40), Ortadogu (%35,3) ve Afrika’ya (%16,6) oldugu belirtildi. Yine raporda yer alan verilere gére, 2017 —
2022 doneminde kiresel sinir 6tesi e-ticaret hacmi 2,5 kat artarken 3,6 trilyon dolara ulasirken, Turkiye’deki e-ihracat hacmi 2019 —

2022 déneminde 2,8 kat artarak 33,8 milyar TL seviyesine gikt.

Dogal gaz ithalatt Mart ayinda yillik bazda %26,6 geriledi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Mart ayina iliskin "Dogal Gaz
Piyasasi Sektor Raporu”na gore, Tirkiye'nin toplam dogal gaz ithalati Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %26,6 azalarak 4,56
milyar metreklp olarak kaydedildi. Ayni dénemde en fazla dogal gaz ithalati 1,43 milyar metreklple Rusya'dan yapilirken, bu tlkeyi
922 milyon metrekiiple Azerbaycan ve 916 milyon metrekiiple iran takip etti. Rapor, Rusya'dan yapilan dogal gaz ithalatinin %48,2
azaldigina, Azerbaycan'dan ve iran’dan yapilan ithalatin sirasiyla %21,2, ve %25,8 arttigina isaret ediyor. Bununla birlikte Boru Hatlari
ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) tarafindan yapilan agiklamaya gore, Haziran itibariyla elektrik Gretim amagh dogal gazin satis fiyatinda,

sanayi kuruluslarinda ve mesken abonelerinin tarifesinde degisiklik yapiimadi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



