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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karisik bir seyirle tamamladi. Makroeko-
nomik veri akisi kiiresel ekonomideki toparlanmayi teyit ederken, COVID-19
salgini kaynakli kaygilar riskli varliklarda zayif bir seyre yol a¢gti. ABD’de Haziran
ayl oncl istihdam verileri ve Mayis bekleyen konut satislan beklentileri asar-
ken, Euro Bolgesi’'nde Haziran’da enflasyon tahminler dahilinde hizkesti. Ancak
kiresel Olgekte salgin kaynakli kaygilar giivenli liman arayisina yol agiyor. Bu
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %1,46’dan kapanirken,
altin fiyatlari hafif yikseldi. Dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de ge-
lismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giiglendi. Ham petrol fiyat-
lannda sinirh ylkselis yasanirken, diinya genelinde hisse senetleri kinlgan bir

seyirizledi.

Yurtigi finansal varlikl ar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Mayis ayi dis tica-
ret istatistikleri gegen yilin baz etkilerini yansitirken, Hazine 2021 dis borglanma
programi kapsaminda eurobond ihraci igin yetki verdi. Hazine ve Maliye Bakani
Lutfi Elvan, ekonomi reform programinda yer alan iki KGF teminatli programin
Temmuz'da hayata gegirilecegini belirtti. Bakan Elvan, ihracati 6nceleyen yat-
rimlara KGF teminatiile 5. ve 6. bolgelerde uzun vadeli kredi destegi saglanaca-
gini ve kiguk isletmelere de ilave olarak istihdam ettikleri her bir kisi icin KGF
kefaletiyle krediye erisim imkani sunulacagni soyledi. Veri akisinin piyasa fiyat-
lamalarina etkisi sinirl kalirken, Tiirk finansal varliklarda yurtdisi egilimler belir-
leyici oldu. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,4 geriler-
ken, Ulke risk primi ve uzun vadeli faizler hafif ylikseldi. TLise dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,5 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif bagladi. Bu sabah
Asya’da aciklanan veriler delta varyantinin yol a¢gtigl yavaslamaya isaret eder-
ken, riskli varliklarda satislara yol agti. Giniin iledeyen saatlerinde jeopolitik
gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak pek ¢ok lilkede Haziran
ayi satin alma yéneticileri endeksi (PMI) verileri agiklanacak. Yurticinde istanbul
Sanayi Odasi/Markit imalat sanayi PMI Haziran verileri yayinlanacakken, Tirk
finansal variklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere

yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.
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. : . Guinlik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,356 -1.1% -5.2% -8.2%
BiST-30 1,463 -1.4% -4.0% -10.6%
XUSIN 2,414 -1.1% -7.6% 3.2%
XBANK 1,196 -0.3% 0.7% -23.3%
. Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
Seviye o e o
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.7037 -0.3% 1.4% 17.1%
Euro/TL 10.3226 -0.7% -1.6% 13.6%
Sepet Kur* 9.5132 -0.5% -0.1% 15.4%
Euro/Dolar 1.1855 -0.3% -2.9% -2.9%
Dolar/JPY 111.10 0.5% 1.4% 7.6%
DXY 92.4360 0.4% 2.1% 2.8%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.35% 18.41%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.38% 17.30%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.39% 6.38%
ABD - 10 yillik tahvil 1.44% 1.48%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.25 3.32%
23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.18%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Degigim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1769.8 0.5% -7.2% -6.7%
Reuters/Jefferies CRB* 224.6 1.0% 2.0% 27.2%
Brent (Dolar/varil) 746 0.5% 4.8% 45.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.7 0.6% 18.7% 43.8%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD Haziran ayi 6zel sektor istihdami ve Mayis ayi bekleyen konut satiglari beklentileri agh. Haziran ayinda ADP 6zel sektor raporu istihda-
min bir 6nceki aya gore 600 bin kisi olan beklentilerin izerinde 692 bin kisi arthigina isaret etti. Verinin beklentileri asm asinda Mayis ayi verile-
rinin asagl yonde giincellenmesi etkili oldu. Ulkede Mayis ayinda bekleyen konut satislan bir 6nceki aya gére %0,8 diisiis bekl entilerine karsin

%8,0 artig kaydetti.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Haziran’da hiz kesti. Oncii hesaplamalara gore, Euro Bdlgesinde yillik tiiketici enflasyonu Mayis ayindaki

%2,0’dan Haziran’da tahminler dahilinde %1,9’a indi. Ayni donemde ¢ekirdek enflasyon %0,9’da sabit kald.

Almanya’da istihdam Haziran’da tahminlerden giiclii geldi. Haziran’da issiz sayisi bir ncekiaya gore 20 bin kisi olan tahminleri asarak 38 bin

kisi azalirken, issizlik orani %5,9’da yatay kald.

TCMB parasal aktarim mekanizmasinin etkinliginin artirllmasi amaciyla yabanci para zorunlu kargiliklarda 6nemli degisiklikler e gitti. Bu
kapsamda TCMB, TL zorunlu karsiliklann déviz cinsinden tesis edilmesi imkani azami oranini %20’den %10’a disiirdi ve bu imkani 1 Ekim’den
itibariyla sonlandiracagini duyurdu. Déviz cinsinden mevduat/katilim fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlanni tim vade dilimlerinde 200
baz puan artirdi. S6z konusu degisikliklerin tesisinin 6 Agustos 2021 tarihinde baslayacak olan 19 Temmuz 2021 yikimliliik dén eminden iti-
baren gecerli olacagini duyurdu. Alinan bu kararla, ilk asamada TL cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin 13,2 milyar TL, d6 vizcinsinden zorun-
lukarsilik tesislerinin ise yaklasik 2,7 milyar dolar tutannda artmasini bekledigini agikladi. Ayrica 25 Haziran 2021 tarihinde yabanci para mev-
duat/katiim fonu hesaplarinda bulunan ve bu tarihten sonra TL mevduat/katilim fonuna dénisen tutarlarin zorunlu karsilik yik GmlalGgun-
den muaftutulmasina ve TL cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara, bankacilik sistemindeki toplam mevduat/katilim fonu i ¢inde TL’nin pa-
yini artiria yonde ilave faiz/nema uygulanmasina karar verildi. Yeni uygulama dahilinde 25 Haziran 2021 tarihinde mevcut ola n zorunlu karsili-
ga tabi mevduat/katilim fonu dikkate alinarak yabanci para mevduat/katiim fonundan 1 ay ve daha uzun vadeli Turk lirasi mevd uat/katilim
fonuna donusen tutar vadeli Turk lirasi hesabinda kaldigi stirece zorunlu karsilik yikimliliginden muaf tutulacak. Ayrica TL cinsinden tesis
edilen zorunlu kargiliklann, TL’den YP’ye donen mevduatlann TL mevduat/katilim fonuna uygulanan en yiksek zorunlu karsilik oraniile carpil-
masiyla bulunan tutar kadar olan kismina %19 oraninda faiz/nema 6denecek. Tiim bunlarin disinda kalan ve TL cinsinden tesis ed ilen zorunlu

karsiliklara 6nceki kosullann ayni anda saglanmasi sartiyla kademeli olarak ilave faiz/nema uygulanacak.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB), 2021 yili dis finansman programi cergevesinde euro cinsinden 2027 vadeli bir tahvil ihraci gergeklegtir-
mek lizere Bank of America Merrill Lynch, BNP Paribas ve Deutsche Bank’a yetki verdi. 1,5 milyar euro tutarinda olmasi hedeflenen ihracgta

faizin %4,5-4,63 araliginda olusmasi 6ngorillyor.

HMB Agustos-Eyliil donemi borglanma stratejisini yayinladi. Buna gére, Temmuz'da 54,7 milyar TL i¢ borg geri 6demesi yapacak olan HMB
52,0 milyar TL i¢ borglanma yapmay hedefliyor. Ayni donemde HMB 3,3 milyar TL karsiligi yapacak. Agustos ve Eylil aylarinda i¢ borg servisi
sirasiyla 10,5 milyar TL ve 38,6 milyar TLi¢ borg geri 6demesi yapacakken, yine sirasiyla 16,0 milyar TL ve 45,7 milyar TLi ¢ borglanmaya gidil-
mesi hedefleniyor. S6z konusu aylarda sirasiyla 5,5 milyar TL ve 6,5 milyar TL dis bor¢ 6demesi yapmay planlayan HMB herhangi bir disbor¢-

lanma 6ngoérmuiyor.

HMB 2021 ilk geyrege iliskin Turkiye’nin net ve briit dis bor¢ ve AB tanimli kamu borg¢ stoku istatistiklerini yayinladi. Buna gore, 2020 so-
nunda 450,1 milyar dolar olan brit dig borg stoku Mart sonu itibariyla 448,4 milyar dolara, gayri safi yurtigi hasilaya (GSYH) orani ise
%62,8’den %61,5’e indi. Ayni donemde net dis borg stoku 268,7 milyar dolardan 262,1 milyar dolara, GSYH'ye oran olarak %37,5'ten %36,0'a
geriledi. ilk ceyrek sonu itibanyla AB tanimli kamu briit bor¢ stoku 2020 sonuna gére 159,2 milyar TL artisla 2 trilyon 166,1 milyar TL oldu.
GSYH’ye oran olarakise 2020 sonundaki %39,8’den %40,4’e yikseldi.

Mayis’ta ihracat ithal attan hizli art maya devam ederken, mevsimsellikten arindirilmig veriler ithalatin yeniden hizlandiginaisaret etti. Geg-
tigimiz yilin diisiik bazi nedeniyle Mayis ayinda ihracat yillik bazda %65,7 artisla 16,5 milyar dolara ¢ikti. Ayni dénemde ithalat yillik bazda
%54,0 artisla 20,6 milyar dolar oldu. ihracat ve ithalat yilik artislan Mayis’ta Nisan’a gére daha yavasolsa da li¢ aylik ortalamalarda hizlanma-

nin strdigiuni ortaya koydu. Mayis 2020’de %74,3 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2021’in ayni ayinda %80,0’a yikseldi. Ayni dénemde



chndem [ Temmuz 2021

Piyasalarda Bugiin

dis ticaret agig yllik bazda %20,2 artarak 3,4 milyar dolardan 4,1 milyar dolara yikseldi. 2020 Mayis ta 2,3 milyar dolar olan enerji harig dis
ticaret agigi Mayis 2021’de 1,7 milyar dolara gerilerken, ayni dénemde altin ve enerji harig digticaret agigi 1,5 milyar dolardan 1,8 milyar dola-
ra yikseldi. Altin dengesindeki iyilesme sirerken, gegen yil Mayis’in diisiik bazi nedeniyle enerji dengesinde yasanan genisleme toplam dig
ticaret agigina olumsuzyansidi. Mayis verileriyle birlikte, 12 aylik toplam dis ticaret agigi Nisan ayindaki 46,4 milyar dolardan 47,1 milyar dola-
ra, altin ve enerji harig gekirdek dis ticaret a¢igi 1,7 milyar dolardan 2,0 milyar dolara yiikseldi. Mayis 'ta gelismis ekonomilere yapilanihracat

yavaslarken, gelismekte olan ekonomilere hizlandi. Tliketim ve yatirrm mallari ithalatindaki hizlanmaya karsin, ara mallan ithalatiyavasladi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirk Eximbank, uluslararasi sermaye piyasalarina 5 yil vadeli 750 milyon dolar tutarinda yeni tahvil ihracini gergeklestirdi. S6z konusu tah-

vil, bankanin tek seferde ihrag ettigi en yiiksek tutarli tahvil islemi oldu.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Anadolu Efes’in Eurobond ihracina yatirim yapti. Anadolu Efes tarafindan ihrag edilen 2022 vade-

li, 500 milyon ABD dolari tutanndaki Eurobond'a EBRD 40 milyon dolar yatirim yapt.

Tiirkiye Seyahat Acentalar Birligi (TURSA B) Baskani Firiiz Baglikaya, seyahat kisitlamalarinin 1 Temmuz itibariyle kaldirilma karari alinma-
styla birlikte i¢ turizmde hareketlenme yasandigini belirtti. Baglikaya, bu yil bayram tatilinin 9 giin olmasi, biriken talep ve asilanma siirecinin
hizlanmasi nedeniyle Temmuz ayi rezervasyonlarinin gegtigimiz yila gére %100 arttigini sdyledi. Baglikaya, bu donemde seyahat hareketinin

10 milyonu bulacagini, ekonomik hacmin 10 milyar TL'nin lizerinde olusacagini beklediklerini ifade etti.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) ile Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgiitii'niin (UNWTO) turizm se ktorii go-
riiniimiine iligkin bir rapor yayimladi. Raporda, uluslararasi turizm ve bununla yakindan baglantil sektérerin uluslararasi turist vanslarindaki
keskin distsin dogrudan ve dolayl etkileri nedeniyle 2020'de tahmini olarak 2019’a goére 2,4 trilyon dolar kayip yasadigi belirtildi. Raporda,
bu yilinikinci yansinda uluslararasi turizmde bir toparlanma beklendigi, buna karsin bu yil 2019'a kiyasla turist sayisina bagl olarak 1,7 trilyon

ila 2,4 trilyon dolar arasinda kayip yasanacagi aktarildi.

OECD Genel Sekreteri ve Avustralya Ticaret Bakani Sinirda Karbon Diizenlemesi’ne (SKD) ihtiyath yaklasiyor. Politico’'nun dizenledigi
“Rekabetci Avrupa Zirvesi”nde konusan OECD Genel Sekreteri Mathias Cormann, karbon tarifelerine gegmeden dnce diger tiim seceneklerin
tiiketilmis olmasi gerektigini, bu uygulamanin ancak son care olarak degerlendirilebilecegini ifade etti. ABD iklim Basmiizaker ecisi John Kerry
de gectigimizaylarda benzer bir degerlendirme yapmisti. Avustralya Ticaret Bakani Dan Tehan ise SKD’nin korumaciligi artirarak kiiresel buya-
me ve serbest ticarete zarar verebilecegini, Diinya Ticaret Orgiitii kurallariyla uyumlu bir diizenleme yapmanin oldukga zor olacagini ifade etti.

Avrupa Birligi’nin Temmuzayinin ortasinda Avrupa Yesil Mutabakati kapsaminda SKD’ye iligkin taslak dokiimani agiklamasi bekleniyor.

Avrupa’da karbonun fiyat1 2030’a kadar %50’den fazla yiikselebilir. AB Emisyon Ticaret Sistemi’nin (ETS) revizyonuna y6nelik yapilan taslak
¢alismaya erisen basin kuruluslannda yer alan haberlere gére AB Komisyonu 2030 yilinda karbonun fiyatinin 85 euroya yiikselebilecegini 6n-
goruyor. Revizyon kapsaminda Komisyon gemicilik faaliyetlerini de ETS blinyesinealmayi, bunun yaninda binalar ve karayoluile ulasima yone-
lik de benzer bir sistem kurmayi 6ngériyor. AB ETS nin kapsamli revizyonuna donik taslagin Temmuzayinin ortasinda yayinlanmasi bekleni-

yor.

Elektrik ve dogal gaz fiyatlari artinildi. Boru Hatlan ile Petrol Tagima A.S.’nin (BOTAS) yayinladigi Temmuzayina iliskin tarifeye gore konut t G-
ketimi tarifelerinde %12, sanayi tiketimi ve elektrik Gretim amagl santralleri tarifelerinde %20 artis yapildi. Boylece, BOTAS'In konut tiketici-
leriicin dogal gazdagitim sirketlerine uyguladigi satis fiyati, 1.000 metrekiip dogal gazigin 1.488,09 lira, sanayi abonele rine uyguladigi fiyatise
1.783,35 lira olarak belirlendi. Elektrik Gretim amagli santrallerinin tarifesinde ise 1.000 metrekiip dogal gazigin uygulana n fiyat 2.060 lira ol-
du. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’nun (EPDK) acikladig elektrik tarifelerine gére, nihai elektrik satis fiyatinda 1 Temmuz'dan itibaren ge-
cerli olmak lizere tim abone gruplariigin %15 artis gerceklesti. Bununla birlikte, yesil eneriji tarifesi de %23,9 oraninda ar tirildi. Bu kapsamda,
1 Temmuzitibariyla mesken abonelerinin 100 kilovatsaat (kWh) elektrik igin vergi ve fonlar dahil olmak lizere 6deyecegi fiyat 91,56 lira olarak

belidendi.
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Lisanssiz santraller igin belirlenen dagitim bedeli artirildi. EPDK’nin yayinladigi glincelleme ile, dagitim bedeli 31 Aralik 2017’den 6nce devre-

ye giren lisanssizelektrik Gretim tesisleri igin kWh basina 5,6882 kurus, 31 Aralik 2017’den sonra devreye giren lisanssiz elektrik liretim tesis-

leriigin 22,7527 kurus olarak belirlendi.

Kiiresel hidroelektrik santral kapasitesinin 10 yilda 230 GW artmasi bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) "Hidroelektrik Ozel Piyasa
Raporu: 2030'a Yénelik Analiz ve Ongéri" baslikli calismasina goére, kiiresel hidroelektrik kapasitesinin 2021-2030 déneminde yaklasik 230
gigavat (GW) artmasi bekleniyor. Bu artisla kiiresel hidroelektrik kurulu gliciniin 1.557 GW'a ulasacagi 6ngorulliyor. Bununla birlikte, hidroe-
lektrikte 2021-2030 déneminde yaklasik 540 milyar dolarlik yatirim yapilmasi, bu miktann 127 milyar dolarinin ise sadece eski s antrallerin
modernizasyonu igin harcanacag ongorillyor. Rapora gore, s6z konusu kapasite artisinin son 10 yildaki bliyimenin %23 altinda gergeklese-

cegi tahmin ediliyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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