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I Guindem

Kiiresel piyasalarda biiyiime kaygilariyla risk istahi zayif seyrediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif seyri siirdiirdii. Makroekonomik veri akigi zayiflayan bir
tablo gizerken, artan resesyon kaygilari riskli varliklarda satis baskisinin stirmesine yol agh. ABD’de
Mayis ayi bireysel harcamalar ile gida ve enerji hari¢ bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE)
beklentilerin altinda kaldi. Almanya’da Haziran’da istihdam siirpriz sekilde zayif bir tablo gizerken,

Euro Bolgesi genelinde Mayis ayi issizlik orani geriledi. ABD ve Avrupa’da artan biyime kaygilariile
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Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Mayis ayi verileri

kiiresel enflasyonist etkilerle dis ticaret agiginda genislemenin slrdigini teyit ederken, TCMB

zorunlu karsilik ve ihbarli doviz hesaplarina komisyon uygulamasinda degisiklik yapti. Buna gore,
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Haziran ay1 6nci enflasyon hesaplamasi ve ABD Haziran ayi ISM imalat sanayi aktivite verileri agiklanacak. Yurtigcinde Haziran ayi
imalat sanayi PMI ve ITO istanbul tiiketici fiyatlar istatistiklerini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel

egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusunltyor.

ABD’de Mayis ayi bireysel harcamalar ve gekirdek PCE beklentilerin altinda kaldi. Mayis ayinda bireysel gelirler aylik bazda %0,5
artarken, harcamalarda artis %0,2 ile tahminlerin yarisi kadar oldu. Ayni zamanda Nisan verileri asagi yonde revize edildi. Genel PCE
Mayis’ta aylk bazda %0,6 artarken, yillik enflasyon %6,3’te sabit kaldi. Cekirdek PCE aylik enflasyonu %0,3 ile %0,4 olan beklentilerin
altinda kalirken, gekirdek PCE yillik enflasyonu %4,9’dan %4,7’ye indi.

Almanya’da Haziran’da istihdam siirpriz sekilde zayif bir tablo cizerken, Euro Bolgesi genelinde Mayis ayi issizlik orani geriledi.
Haziran’da Almanya’da issiz sayisi aylik bazda 6 bin kisi azalis beklentilerinin aksine 133 bin kisi artarken, issizlik orani %5,0’da sabit

kalacagi yonindeki tahminlere ragmen %5,3’e yikseldi. Mayis ayina ait bolge geneli igin issizlik orani ise %6,7’den %6,6’ya dustu.

Kiiresel enflasyonist etkilerle dis ticaret agiginda genisleme Mayis’ta siirdii. Mayis ayinda ihracat yillik bazda %15,3 artisla 19,0
milyar dolar oldu. Ayni donemde ithalat %43,5 artarak 29,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis veriler de bu egilimi teyit etti. S6z konusu donemde aylik bazda ihracat %7,6 azalirken, ithalat %4,6 artis kaydetti. Gegen
yil Mayis’'ta %79,8 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2022'nin ayni ayinda %64,2’ye geriledi. Dis ticaret agigl ise 1,8 milyar
dolardan 10,6 milyar dolara yiikseldi. Bu donemde hem ham petrol fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle genisleyen enerji agigi hem de
enerji disi dengedeki yiksek tutarli agik toplam dis ticaret agigindaki artista rol aldi. Altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek ihracat %13,2
artarken, gekirdek ithalatta artig %22,5 oldu. Gegen yil Mayis’ta 1,8 milyar dolar olan altin ve eneriji harig gekirdek dig ticaret agig
2022'nin ayni ayinda 3,7 milyar dolara ¢ikti. Gelismekte olan ekonomilere yapilan ihracat Mayis’ta bir miktar hiz kazansa da gelismis
ekonomilerde ivme kaybi yasandi. Ara mali ithalatindaki hizlanmaya ek olarak tiketim mali ithalatinda da canlanma gozlendi. Bu
sonuglarla 2022 Ocak-Mayis doneminde ihracat 2021’in ayni dénemine gore %20,4 artarken, ithalatta artis %40,8 oldu. Dis ticaret

acigl ise gegen yilin ayni donemindeki 18,3 milyar dolardan 2022’de 43,2 milyar dolara yikseldi.

TCMB 23 Haziran tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplant 6zetlerini yayinladi. Ozette TCMB, para politikasinda liralasma odakli
bir yaklagimin sergilenmeye devam edilecegini belirtirken, kredilerin biyiime hizi ve erisilen finansman kaynaklarinin amacina uygun
sekilde iktisadi faaliyet ile bulusmasinin yakindan takip edildigini hatirlath. Guglendirdigi makroihtiyati politika setini kararlilikla
uygulayarak gerekmesi durumunda ilave tedbirleri uygulamaya alacaginin altini gizdi. Enflasyonda gozlenen yikseliste; jeopolitik
gelismelerin yol agtigl enerji maliyeti artislarinin, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin gegici etkilerinin, kiiresel enerji,
gida ve tarimsal emtia fiyatlarindaki artiglarin olusturdugu gliclii negatif arz soklarinin etkili olmaya devam ettigini belirtti. Para
politikasi durusunun; enflasyon goriinimine yonelik risklerin kaynagina, kalicihgina ve para politikasi ile ne dlgtide kontrol altina
alinabilecegine dair degerlendirmeler dikkate alinarak, temkinli bir yaklagimla sirdurilebilir fiyat istikrari hedefine ulasiimasi
odaginda belirlenecegini ifade etti. Son olarak, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalici diislise isaret eden gligli
gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tim araglari liralagsma stratejisi ¢ercevesinde kararlilikla

kullanmaya devam edecegini yineledi.

Mayis ayinda Hizmet Uretici Fiyat Endeksi aylik %6,9 artarken, yillik bazda %90 yiikseldi. Bir 6nceki yilin ayni ayina gére, ulastirma
ve depolama hizmetlerinde %109,5, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %79,6, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %45,4, gayrimenkul

hizmetlerinde %259,0, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %47,3, idari ve destek hizmetlerde ise %64,17 artis gerceklesti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Koroplast halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile 150 milyon TL olan sermayesini, bedelli olarak
24,6 milyon TL artirarak, 174,6 milyon TL'ye ¢ikaracak. Ayrica mevcut ortaklara ait 42,2 milyon TL nominal degerli paylar satisa
sunulacak. Fazla talep gelmesi halinde 11,7 milyon TL nominal degerli paylar da satisa konu edilecek. Koroplast halka arzinda 1 TL

nominal bedelli paylar 4,68 TL sabit fiyat tizerinden satisa sunulacak.

Toprak Mabhsulleri Ofisi (TMO) hububat alim fiyatlarini yukari y6nlii revize etti. TMO bugday alim fiyatini 400 TL, arpa alim fiyatini
da 200 TL artirdigini agikladi. Tarim Bakanhgindan yapilan agiklamada, hasatin yagis rejimindeki kaymalar sebebiyle birgok bolgede
normaline gore yaklasik 2-3 hafta 6telendigi ve “Hububat Alim Primlerinin” Temmuz ayindan itibaren 6denmesine karar verildigi ifade

edildi. Bakanlik tarafindan ton basina bugday icin 1.000 TL, arpa igin ise 500 TL/Ton olarak 6denecek.

Tiirkiye Otelciler Birligi (TUROB) Baskani Miiberra Eresin, turizm verilerine iliskin agiklamalarda bulundu. Eresin, iilke genelinde
Mayis 2022 otel doluluklarinin %70,3 olarak kapandigini, Mayis 2019’da bu oranin %54,6 oldugunu belirtti. Oda fiyatlarinda da
sevindirici gelismeler oldugunu séyleyen Eresin, giinliik satilan oda bedelinin Mayis 2019’da 68,5 euro oldugunu, bu rakamin 2022’nin
ayni déneminde 103,9 euroya ciktigini ifade etti. Eresin, yilin ikinci yarisiyla birlikte talepte artisin devam ettigini sdyledi ve 2022’nin

2021’den ¢ok daha iyi olacagini gorduklerini, 2019 rakamlarini yakalama ihtimalinin gok yiksek oldugunu belirtti.

Elektrik ve dogal gaz tarifelerinde degisiklik olmadi. Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S.'nin (BOTAS) internet sitesinde yayimlanan
Temmuz ayina iliskin tarife tablosuna gore, BOTAS'In konut tlketicileri icin dogal gaz dagitim sirketlerine Temmuz ayinda
uygulayacagi satis fiyat1 1.000 metrekiip dogal gaz igin 3.264 TL'de, sanayi abonelerinin tarifesi 10.416 TL'de ve elektrik Gretim amagli
tarife 12.500 TL'de sabit kaldi. Beklenti artis olmasi yoniinde idi. Bununla birlikte, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)

tarafindan yayimlanan elektrik tarifelerine gore, giincel elektrik tarifelerinde aydinlatma giderleri harig bir giincelleme yapilmadi.

Depolamal riizgar ve/veya giines enerijisi santrali yatirimlari yarismasiz lisans saglayabilecek. Elektrik depolama tesisi kurmayi
taahhut eden sirketlere, yarismasiz sekilde riizgar ve/veya glines enerjisi santrali 6nlisansi saglanabilmesi icin kanun teklifi 28 Haziran
tarihinde TBMM Baskanhgi’'na sunuldu. Teklife gére bu santraller ayni zamanda Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmasi’ndan (YEKDEM) yararlanabilecek. Bununla birlikte, kismen veya tamamen devrede olan elektrik santrallerine, depolama

yatirimlari ilave edilmesi halinde bu santrallere kuracaklari depolama tesisinin giicline kadar kapasite artig izni verilebilecek.

Konutlarda i1s1 yalitimi projesi bagladi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, konut
basina 50 bin TL’ye kadar finansman imkani saglayan, 60 ay vadeli, %0,99 faizli 'Konutlarda Isi Yaliim Projesinin' basladigini bildirdi.

Finansman imkani Ziraat Katilim, Ziraat Bankasi, VakifBank ve Halkbank tarafindan kullandirilacak.

Alman otomotiv lireticisi Audi, yaklagik 4,5 milyar dolar yatirimla Cin’de elektrikli arag fabrikasi kuruyor. Temeli atilan fabrikanin

2024 yilinda tamamlanmasi 6ngoéruliyor. Fabrikada yilda 150 bin arag tretilmesi planlaniyor.

Financial Times’in Refinitiv verilerine dayandirdigi haberine gore, kiiresel birlesme ve satin alma islemleri hacmi yilin ilk yarisinda 2
trilyon dolar oldu. S6z konusu dénemde enflasyon, yiikselen faizler ve Ukrayna’daki ¢catismalar gibi unsurlar toplam hacmin yillik
bazda yaklasik %20 dusmesine yol agti. Kiiresel ekonomideki belirsizlik ortami, tamamen iptal edilen anlagmalarin degerini 286,2

milyar dolara gikardi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



