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I Guindem

Kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar sergiledi.
Almanya’da Haziran ayi 6nci enflasyon verileri beklentilerin altinda geldi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) Uyesi Raphael Bostic glimriik vergisi artiglarinin fiyat artiglari Gzerindeki
etkisinin tek seferlik degil kademeli olabilecegini ve bunun enflasyon Uzerinde daha
kahci bir yukari yonla baski yaratabilecegini sdyledi. Bir diger Fed lyesi Austan Goolsbee
glimrik tarifelerinin ya da arz yonli baska bir sokun yakin vadede stagflasyon
durumuna yol agmasinin miimkin olmadigini diusindigiini ifade etti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 6 baz puan dislsle 4,23’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,60
seviyesinde yatay seyretti. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,5 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,4
ylkselis goruldi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %0,2, Avrupa icin referans dogal
gaz fiyatinda da %2,4 diisus kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,9 yikseldi ve Bitcoin %0,2
artisla 107 bin 621 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TUIK Mayis ayi is
giicli ve dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
diin giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde disis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Caixin imalat satin alma

yoneticileri endeksi (PMI) Haziran ayinda 48,3'ten 50,4’e ylkselerek genisleme
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Haziran 472
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Haziran %2,0 %1,9
ABD ISM imalat PMI Haziran 48,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bolgesine gecti ve tahminleri asti. Bugiin kiiresel tarafta ABD Haziran ayi imalat PMI ve Euro Bolgesi Haziran ayi onci

enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Haziran ayi imalat PMI verileri yayimlanacak.

Almanya’da Haziran ayi 6ncii enflasyon verileri beklentilerin altinda geldi. AB uyumlu aylik enflasyon Haziran’da %0,1

seviyesinde gerceklesirken, yillik enflasyon %2,1’den %2,0’a geriledi.

Mayis ayinda istihdamdaki artisla birlikte, issizlik orani geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore issizlik orani
Mayis ayinda %8,6’dan %8,4’e indi. istihdam aylik bazda 100 bin kisi artisla 32 milyon 519 bine, is giiciine katilim da 31 bin
yikselisle 35 milyon 491 bin kisiye cikti. istihdamin is giiciine katihma kiyasla gérece daha hizli artmasiyla, issiz sayisi aylik
bazda 69 bin kisi azalisla 2 milyon 972 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani gecen yilin Mayis ayindaki
%7,7'den %7,6’ya indi. Genis tanimli issizlik gostergelerinde de olumlu bir gériinim vardi. Detaylar istihdamdaki artisin

erkeklerden kaynaklandigini ortaya koydu.

Mayis ayinda yillik bazda ihracat ve ithalatta artis goriildii. ihracat yillik bazda %2,6 genisleyerek 24,8 milyar dolar
olurken, ithalat %2,7 yiikselisle 31,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani bir énceki yilin
ayni ayina gore degismeyerek %78,9 seviyesinde gergeklesti. Dis ticaret agigl 6,5 milyar dolardan 6,6 milyar dolara gikt.
Mayis ayi verilerinin detaylari, Avrupa Birligi tlkelerinin onclliginde gelismis ekonomilere yapilan ihracatta yikselisin
sirdigini ortaya koydu. ithalat tarafinda ise enerji ithalatindaki gerilemeye ragmen cekirdek ve altin ithalatindaki

yukselisin toplami yukari ¢ektigi goruldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, Tiirkiye'de ve gelismekte olan piyasalarda 6zel bir banka tarafindan blokzincir teknolojisiyle yapilan ilk dijital
Eurotahvil ihracini basariyla gergeklestirdi. Uluslararasi Finans Kurumu’nun (IFC) yatirrmcisi oldugu 100 milyon dolar
tutarindaki dijital tahvilin ihraci Euroclear tarafindan isletilen Dijital Finansal Piyasa Platformu (D-FMI) Gzerinden
gerceklestirildi. S6z konusu islemde, “dijitalde dogmus tahvil” olarak adlandirilan kiymetli evrak, Dagitik Defter Teknolojisi
(DLT) kullanilarak ihrag edildi. Glivenli ve merkezi olmayan kayit tutmayi saglamasinin yani sira tahvillerin ihrag¢ edilmesini
ve takasini da kolaylastiran bu teknoloji sayesinde, ihrag edilen Eurotahvilin takasi da islemin fiyatlandirildigi glin icerisinde
sonuglandirildi. ihractan elde edilecek kaynak, 6 Subat 2023 depremlerinden etkilenen illerdeki bireyler, giftgiler ve mikro/

kiick isletmelerin finansmaninda kullanilacak.



TSKB

Gindem | 1 Temmuz 2025

TCMB Faiz Koridoru

Oca23
Mar 23
May 23
Tem 23

Eyl 23
Kas 23
Oca 24
Mar 24
May 24
Tem 24

Eyl 24
Kas 24
Oca 25
Mar 25

Borglanma Borg Verme === Politika Faizi ==AOFM

May 25

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100)

50

45

40

=.
== _ N
35 I — N
-
-
-
-
30 S =a
Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
25
2Yilhik 3Yillik 5 Yillik 10 Yilhk
Son 1 Hafta Once 1 Ay Once = == 2024 Sonu

Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

135

125

115

105

95

85 T T T T T T T T
T 0§ 3§ % § ¥ & 8 1

e TRY =7 AR e BRL = RUB

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

210
190
170
150
130
110
920 T T T T T T T T d
S ] S 3 3 3 ] < ]

= XU100 e====XUQ30 «====XBANK =====XUSIN

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

400

380

360

340

320

300

280

260

240

220 + T T T T T T T T
T § § & & § 8 & 1

MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

112 49
4,7
108 .5
43
104

a1
100 39
3,7
9% . . . . . . — . . . 3,5

< < < < < < wn n wn wn wn wn

§ 3 3 3 3 3 & o”8 8vwo8” o151

£ B > = @ © © o 5 0 > N

g & 4 w 2 2 8§ 3 s =z 2 £

Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Kiiresel Gosterge Faizler (%)

150
140
130
120
110
100 I
90
S B S 2 2 S K { ]

=== MSCI Diinya e MSCI GOU o= MSCI TR
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



